Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans

ASSET MANAGEMENT

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2016. gada 4. ceturksni

DNB KONSERVATIVAIS IEGULDIJUMU PLANS

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzek|u parvalditajs:

Plana parvaldnieks:

Turétajbanka:

Darbibas sakums:

Atlidzibas par parvaldisanu:
Pastaviga dala
Mainiga dala

IPAS DNB AssetManagement
Tarass Buka

AS DNB banka

02.03.2005.

1,00 % gada
maks. 0,50 % gada

IEGULDTJUMU POLITIKA

leguldijumu plana ,DNB Konservativais ieguldijumu plans” merkis ir
nodrosinat ieguldijuma vértibas palielinajumu ilgtermina un aizsargat
ta veértibu no straujam istermina svarstibam, kas tiek panakts ar
konservativu ieguldijumu stratégiju, kas neparedz ieguldijumus
kapitala vértspapiros un citos riska zina tiem pielidzinamos finansu
instrumentos.

DARBIBAS RADITA]I

leguldijums Ipatsvars, %
Latvijas valsts obl., 0,625 %, 05.06.2020 53%
Lietuvas valsts obl., 2,100 %, 28.08.2021 4,9 %
Latvijas valsts obl., 6,625 %, 04.02.2021 4,7 %
Latvijas valsts obl.,, 2,125 %, 04.10.2018 4,5 %
Latvijas valsts obl., 5,250 %, 27.10.2022 4,4 %
Latvijas valsts obl., 1,875 %, 21.11.2019 a1%
Latvijas valsts obl., 5,500 %, 05.03.2018 4,0 %
Latvijas valsts obl., 2,625 %, 21.01.2021 4,0%
Latvijas valsts obl., 2,875 %, 30.04.2024 4,0 %
Lietuvas valsts obl.,, 0,700 %, 27.05.2020 3.9%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

leguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

30.09.2016. 31.12.2016.
Dalas vértiba, EUR 2,304928 2,2876677
Aktivu vértiba, EUR 69 614 828 71 053 623

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta atlidzibas
par parvaldisanu pastaviga dala EUR 176 355 apméra, no tas atlidziba
lldzek|u parvalditajam sastadija EUR 153 429, savukart atlidziba turétaj-
bankai (AS DNB banka) — EUR 22 926. Tapat kop$ gada sakuma lidz gada
beigam tika wuzkrata un izmaksata parvaldisanas mainiga dala
EUR 112 503 apmeéra.

GEOGRAFISKAIS SADALTJUMS

Kops$
3meén. 6 mén. 12 mén. 5 gadi** 10 gadi** darbibas Latvija
sakuma** 54,2 %
leguldijumu
plans -0,75% | 027 % | 0,71% | 326% | 434% | 4,09 %
Nozares
videjais -058% | OM1% |1,26% |313% 4,00 %
* LidzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
“* Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

IEGULDTJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2016. gada beigas sasniedza 71,1 milj. eiro. Ceturksna laika
Plana neto aktivi palielingjas par 2,1 % jeb 1,4 milj. eiro, savukart Plana dalibnieku skaits
bija 29 296, palielinoties par 270 dalibniekiem. Plana neto aktivu pieaugumu ceturk3na
laika noteica Plana dalibnieku veiktas iemaksas. 2016. gada laika Plana aktivi pieauga par
104 %, jeb par 6,7 milj. eiro, savukart, dalibnieku skaits samazinajas par
1137 dalibniekiem.

Ceturk3na laika obligaciju un obligaciju fondu ieguldijumu struktdra netika veiktas
batiskas izmainas. Valsts obligaciju Tpatsvars samazinajas no 86,0 % ceturksna sakuma
lidz 82,5 % ceturk3na beigas, Plana kopéjo aktivu pieauguma un Tsaka termina obligaciju
pardo3anas dél. Jauni ieguldijumi, parsvara tika veikti ilgaka termina obligacijas.
Tadejadi Parvaldnieks uzturéja Plana vidéjo terminu lidz dzeSanai (duration) 3-5 gadu
diapazona, lai nodrosinatu augstaku atdevi Plana dalibniekiem un vienlaikus minimizétu
procentu likmju risku. Obligaciju fondu un korporativo obligaciju ipatsvars praktiski
nemainijas un gada beigas veidoja, attiecigi, 5,5 % un 5,7 %. Savukart terminnoguldijumu
Tpatsvars palielinajas no 1,8 % lidz 3,4 %. Plana vidéjais termins lidz dzéSanai nedaudz
samazinajas lidz 3,9 gadiem, salidzinot ar 4,0 gadiem ceturk3na sakuma.

Plana ienesigums 2016. gada 4. ceturksni bija -0,75 %, ko noteica procentu likmju
kapums obligaciju tirgos, savukart ienesigums pédéja gada bija 0,71 %. Pédéjos 10 gados
Plans saviem dalibniekiem vidéji gada ir nopelnijis 4,34 %, kas ir otrais augstakais
rezultats starp visiem konservativas kategorijas planiem. Vértéjot ieguldijumu planu
ienesiguma raditajus, janem véra, ka tie ir svarstigi, tadél objektivi salidzinami tikai
ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES
FINANSU UN KAPITALA TIRGU

* 2016. gada 4. ceturksni bija daudz finansu tirgiem svarigu notikumu gan politiskaja
fronté, gan ekonomiskaja fronte.

e 2016. gada 8. novembri ASV prezidenta véléSanos parliecinosi uzvaréja Republikanu
partijas parstavis Donalds Tramps. Sads iznakums bija parsteidzoss (lielaka daja
vélétaju aptauju deva priekSroku Demokratu partijas parstavei), bet finansu tirgu
(pirmkart, akciju tirgu) reakcija bija |oti pozitiva. Tirgus dalibnieki parvertéja
prognozes par ASV fiskalo politiku turpmakajos gados, uzskatot, ka D. Trampa
pazinotie valsts térinu un nodoklu izmainu plani bds pozitivi ekonomikas
pieaugumam, uznémumu (ipasi mazo un vidgjo) attistibai, un finansu tirgiem
kopuma.

* 2016.gada 30. novembri OPEC un ne-OPEC valstis vienojas samazinat naftas ieguves
apjomus par 1,2 mlj. barelu diena no 2017. gada sakuma. Vieno3anas bus spéka
6 meénesus un, iespéjams, nakamaja OPEC valstu sédé 2017. gada maija vienosanas
tiks pagarinatas vél par 6 ménesiem.

e 2016. gada 8. decembri ECB pazinoja, ka pagarinas obligaciju izpirksanas programmu
lidz 2017. gada decembrim, bet kops 2017. gada aprila samazinas ikménesa pirksanas
apjomus no EUR 8o mljrd. lidz EUR 60 mljrd.

e 2016. gada 14. decembri FRS pazinoja par savas bazes procentu likmes celSanu par
0,25 procentu punktiem. Tagad bazes procentu likmes pielaujamais svarstibu
koridors ir 0,5-0,75 %. Tapat, FRS parskatija savas prognozes par likmes celSanu
2017. gadam un tagad uzskata, ka nakamgad bazes likme var tikt celta 3 reizes
(ieprieks - 2).

« Brentjélnaftas cena ceturk3na laika pieauga par 15,8 %, no USD 49,06 lidz USD 56,82
par barelu. Decembri notikuso naftas cenas ravienu uz augsu veicinaja OPEC un
ne-OPEC valstu panakta vienosanas par naftas ieguves apjomu samazinasanu.

Jaatzimé, eiro izteiksmé naftas cena pieauga Vvél straujak — par 23,3 %, stipra ASV
dolara de|. Gada laika Brent jélnaftas cena pieauga par 52,4 % (par 57,0 % eiro
izteiksmé).

e Ceturksna laika valtas tirgos eiro vértiba samazinajas pret ASV dolaru par 6,4 % —
lidz 1,0517 ASV dolaru. Gada laika eiro vertiba samazinajas par 3,2 % (salidzinot ar
1,0862 ASV dolaru 2015. gada beigas).

« Ceturk3na laika Norvégijas krona batiski nemainijas pret eiro, vienota Eiropas valiitas
vértiba pieauga par 1,3 % un gada beigas viens eiro maksaja 9,0874 Norvégijas kronu.
dargaks un maksaja 9,6075 Norvégijas kronu).

¢ Ceturkdna laika eiro etalona procentu likmes - Vacijas valsts 10 gadu obligaciju
likmes — strauji pieauga un kluva pozitivas (no -0,12 % lidz 0,21 %). Procentu likmju
normalizacija (kapums no esosa zema limena) ir labvéliga jaunu obligaciju iegadei,
bet izraisa zaudgjumus portfela esosam obligacijam, kuru cenas krit, likmém
pieaugot. 2016. gada laika Vacijas valsts 10 gadu likme samazinajas no 0,63 %
[1dz 0,21 %.

¢ Garaka termina naudas cena eiro valita, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS likme,
ceturksna laika arT pieauga, no 0,27 % lidz 0,66 %. Savukart, gada laika 3i procentu
likme samazinajas no 1,00 % lidz 0,66 %.

e Pretstata garaka termina likmém, eiro naudas tirgus likmes turpinaja samazinaties —
gan indekss EURIBOR 3 ménesiem ceturksna laika turpindja slidét negativa teritorija
(samazinajums no -0,30 % lidz -0,32 %), gan indekss EURIBOR 12 ménesiem (no
-0,06 % lidz -0,08 %). Gada laika 3 méneSu EURIBOR likme krita no -0,13 % lidz
-0,32 %, 12 ménesu EURIBOR likme - no 0,06 % lidz -0,08 %.

e Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS ceturk3na laika nedaudz pieauga - ceturk3na
sakuma tas bija 52 bp limeni, bet ceturk3na beigas 59 bp limeni (2016. gada sakuma -
79 bp). Ari Lietuvas 5 gadu kreditriska raditajs palielinajas no 51 bp lidz 59 bp (2016.
gada sakuma - 8o bp).

e Ceturk3na laika Latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi palielinajas kopa ar
garaka termina eiro procentu likmju kapumu. Pieméram, Latvijas valsts 2024. gada
eiroobligacijas ienesigums pieauga no 0,05 % lidz 0,50 %, bet Lietuvas lidziga termina
eiroobligacijai - no 0,006 % lidz 0,43 %. Latvijas un Lietuvas obligaciju procentu
likmju pieaugums negativi ietekméja plana ceturk3na ienesiguma raditajus. 2016.
gada beigas ienesigumi bija zemaki neka gada sakuma (Latvijas eiroobligacijas
ienesigums samazinajas no 0,87 % lidz 0,50 %, Lietuvas eiroobligacijas ienesigums
samazinajas no 0.81 % lidz 0,43 %).

« 2016. gada oktobri Latvija izvietoja jaunu eiroobligacijas emisiju ar dzésanu 2026.
gada oktobri. Kopa, Baltijas un starptautiskie iegulditaji, nopirka obligacijas ar
nominalvértibu EUR 650 milj., un ar ienesigumu lidz dzésanai 0,456 % apméra.

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

2017. gada Plana aktivu pieauguma tempu noteiks ieguldijumu rezultati un
dalibnieku veiktas iemaksas pensiju 2. limena kapitala, kuras tapat ka lidz Sim ari
2017. gada ir noteiktas 6 % apjoma no bruto algas.

Sagaidams, ka ari 2017. gada Plana ieguldijumi kvalitativas obligacijas turpinas
nodrosinat stabilu procentu ienakumu plismu un Plana vértibas pieaugumu. Nemot
véra, ka Sobrid procentu likmju limenis ir zemaks neka 2016. gada sakuma, turpmakais
Plana vértibas pieaugums tiek prognozéts lenaks, ka 2016. gada.

Plana lidzeklus paredzéts ieguldit, dodot priekSroku vid&ja un gara termina Baltijas
un Eiropas valstu un korporativajam obligacijam, ka ari obligaciju fondiem, taja skaita art
augsta ienesiguma fondiem, lai nodrosinatu ieguldijumu diversifikaciju. leguldijumu
vidéjo terminu lidz dzé3anai paredzéts uzturét 3-5 gadu diapazona.
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