Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans

ASSET MANAGEMENT

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2016. gada 1. ceturksni

DNB KONSERVATIVAIS IEGULDIJUMU PLANS

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzek|u parvalditajs: IPAS DNB AssetManagement
Tarass Buka
AS DNB banka

02.03.2008.

Plana parvaldnieks:

Turétajbanka:

Darbibas sakums:

Atlidzibas par parvaldisanu:
Pastaviga dala
Mainiga dala

1,00 % gada
maks. 0,50 % gada

IEGULDTJUMU POLITIKA

DNB Konservativais ieguldijumu plans isteno konservativu ieguldijumu
politiku, kas vérsta uz ieguldijumu plana vértibas saglabasanu un pastavigu
pieaugumu. leguldijumu plana lidzekli tiek izvietoti tikai valstu un komerc-
sabiedribu parada vértspapiros, un noguldijumos kreditiestadées, kas
ieguldijuma plana vértibu pasarga no straujam istermina svarstibam,
sekmeéjot stabilu pensijas kapitala pieaugumu.

DARBIBAS RADITA]I

leguldijums Ipatsvars, %
Latvijas valsts obl., 5,250%, 27.10.2022. 6,9 %
Latvijas valsts obl., 0,625%, 05.06.2020. 5,8 %
Latvijas valsts obl., 6,625%, 04.02.2021. 4,9 %
Latvijas valsts obl., 2,125%, 04.10.2018. 4,9 %
Latvijas valsts obl., 1,875%, 21.11.2019. 4,5 %
Latvijas valsts obl., 2,625%, 21.01.2021. 43 %
Latvijas valsts obl., 5,500%, 05.03.2018. 43 %
Latvijas valsts obl., 2,875%, 30.04.2024. 43 %
Lietuvas valsts obl., 0,700%, 27.05.2020. 4,2 %
Latvijas valsts obl., 4,375%, 27.01.2017. 4,2 %

PARVALDISANAS IZMAKSAS

leguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

31.12.2015 31.03.2016
Dalas vértiba, EUR 2,2715277 2,2871343
Aktivu vertiba, EUR 64 374 386 66100 326

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Kops$
3mén. 6 mén. 12 mén. 5gadi** 10 gadi** darbibas
sakuma™*
leguldijumu
plans 069% | 114% |-080%|345% | 4.43% | 437%
Nozares
videjais 057% | 112% -0,64%| 318 % | 4,02%
*LidzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
Aprékinats gada izteiksme, izmantojot ACT/365 konvenciju
IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN NETO AKTIVI
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Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta atlidzibas
par parvaldisanu pastaviga dala EUR 162 218 apméra, no tas atlidziba
lldzeklu parvalditajam sastadija EUR 141130, atlidziba
turetajbankai (AS DNB banka) — EUR 21 088. Tapat kop$ gada sakuma
lldz ceturkSna beigam tika uzkrata parvaldisanas mainiga dala
EUR 81109 apmeéra.

savukart

GEOGRAFISKAIS SADALTJUMS

Latvija
55,0 %
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45,0 %
SADALIJUMS PEC AKTIVU VEIDIEM
Terminnoguldijumi
1,0 %
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2016. gada 1. ceturkSna beigas sasniedza 66,1 milj.
euro. Ceturksna laika Plana neto aktivi palielinajas par 2,7 % jeb 1,7 milj. eiro,
savukart Plana dalibnieku skaits bija 29 978, samazinoties par 455 dalibniekiem.
Plana neto aktivu pieaugumu ceturk3na laika noteica Plana ienesigums un
dalibnieku veiktas iemaksas.

Ceturksna laika plana ieguldijumu struktdra bija optimala, tapéc Parvaldnieks
taja veica tikai nelielas izmainas, izvietojot naudas lidzek|us galvenokart vidéja
termina valsts obligacijas. Valsts un pasvaldibu obligaciju patsvars palielinajas no
84,9 % ceturkSna sakuma lidz 86,8 % ceturkSna beigas, terminnoguldijumu
Ipatsvars bija nemainigs - 1,0 %. Korporativo obligaciju ipatsvars samazinajas no
5,7 % lidz 5,6 % un obligaciju fondu ipatsvars - no 6,1 % lidz 5,5 %. Veicot jaunus
ieguldijumus obligacijas, Parvaldnieks uzturéja Plana vidéjo terminu lidz dzé3anai
(duration) 3-5 gadu diapazona, lai nodrosinatu augstaku atdevi Plana dalibniekiem
un vienlaikus minimizétu procentu likmju risku. Plana vidéjais termins lidz dzésanai
(duration) ceturk3na beigas bija 3,7 gadi.

Plana ienesigums 2016. gada 1. ceturksni bija 0,69 %, parsniedzot konservativas
kategorijas ieguldijumu planu vidéjo ienesigumu, savukart ienesigums pédéja gada
bija -0,80 %. Pédéjos 10 gados Plans saviem dalibniekiem vidéji gada ir nopelnijis
4,43 %, kas ir otrais augstakais rezultats starp visiem konservativas kategorijas
planiem. Vértéjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem véra, ka tie ir
svarstigi, tade| objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES
FINANSU UN KAPITALA TIRGU

e 2016. gada 1. ceturksnis bija bagats ar notikumiem, kas ievérojami ietekméja
pasaules finansu tirgus un tirgus dalibnieku gaidas. Pirmkart, attistito valstu
centralas bankas (Japanas banka, Eiropas centrala banka (ECB) un ASV Federalo
rezervju sistéma (FRS)) naca klaja ar pazinojumiem par izmainam savas
monetarajas politikas. Otrkart, izejvielu tirgi ar nepacietibu gaidija aprilim
ieplanoto naftas raZzotajvalstu sanaksmi, méginot atSifrét pretrunigaja zinu
plisma signalus par naftas apjomu iesaldésanas iespéjamibu. Treskart, Kina
turpinajas valdibas cina ar lielakas attistibas valsts ekonomikas paléninasanos.

* Janvari Japanas banka pazinoja, ka uzsaks piemérot negativo procentu likmi
(-0,1%) dalai kreditiestazu noguldijumu, kas tiek izvietoti centralaja banka. Sis
solis ir vérsts uz inflacijas un ekonomikas veicinasanu uzlecosas saules zeme.
Tadéjadi, ari Japanas banka pievienojas tam pasaules centralajam bankam,
kuras ir ieviesusas negativas procentu likmes.

* Marta ECB pazinoja par virkni pasakumu inflacijas un ekonomikas stimulésanai.
ECB samazinaja visas tas piemérotas procentu likmes, taja skaita likmi par
banku noguldijumiem par 10 bazes punktiem lidz -0,40 %, palielinaja aktivu
izpirk8anas programmas apjomu par EUR 20 mljrd. lidz EUR 8o mljrd. ménesi,
ka ari paplasinaja izpérkamo aktivu klastu, taja ieklaujot ari uznémumu
emitétas obligacijas.

e Savukart, FRS, vieniga no tris lielajam centralajam bankam, kas pagajusa gada

decembri uzsakusi palielinat bazes likmi, marta pazinoja, ka parskata savas
prognozes par turpmako procentu likmju celsanu un paredz, ka 2016. gada
bazes likme tiks celta tikai 2 reizes (nevis 4, ka prognozéts ieprieks).

* 2016.gada 1. ceturk3na laika Brent jélnaftas cena pieauga no 37,28 ASV dolariem
par barelu lidz 39,60 ASV dolariem par barelu (kdpums 6,2 % apméra). Pagajusa
gada naftas cenu krituma tendence turpindjas ari ceturkdna pirmaja puse. Ta
rezultata februara vidl naftas cena sasniedza USD 28 limeni. Saja limeni notika
cenu dinamikas virziena maina, kuru veicindgja gan fundamentalie faktori
(piedavajuma samazinajums), gan tirgus dalibnieku gaidas par iesp&amu
lielako razotajvalstu vienosanos par naftas ieguves apjomu iesaldésanu.

* 2016. gada 1. ceturksni eiro nostiprinajas pret ASV dolaru. Eiro vértiba ceturk$na
laika pieauga no 1,0862 lidz 1,1380 ASV dolariem par eiro jeb par 4,8 %. Dolara
vértibas kritums negativi ietekméja to investoru rezultatus, kuru bazes valata ir
eiro un kuri iegulda dolara aktivos, pieméram, ASV akcijas vai attistibas valstu
akcijas.

* ECB marta seédes lemumu gaidas ieverojami ietekméja eiro procentu likmes.
Ceturksna laika Vacijas 10 gadu obligaciju likme samazinajas no 0,63 % lidz
0,15 %. Samazinajumu piedzivoja ari citu Eirozonas valstu obligaciju ienesigumi.

* Vidgja termina naudas cena eiro vallta, ko atspogulo 5 gadu eiro IRS likme,
ceturksna laika krita no 0,33 % lidz 0,02 %.

e Eiro naudas tirgus likmes turpinaja samazinaties - indekss EURIBOR
3 méneSiem ceturksna laika turpinaja slidéet negativa teritorija (samazinajums
no -0,13 % lidz -0,24 %), art EURIBOR 12 méneSiem kluva negativs (-0,005 %,
salidzinot ar 0,06 % ceturk$na sakuma).

e Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS ceturksna laika nemainijas - ceturksna
sakuma un beigas tas bija 79 bp limenl. ArT Lietuvas 5 gadu kreditriska raditajs
nepiedzivoja butiskas izmainas (78 bp ceturksna beigas salidzinot ar 8o bp
ceturk$na sakuma).

e Latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi ceturksna laika samazinajas.
Pieméram, Latvijas valsts 2024. gada eiroobligacijas ienesigums samazinajas no
0,87 % ldz 0,41 % (attiecigi obligacijas cena pieauga par 3,0 %), bet Lietuvas
lidziga termina eiroobligacijai — no 0,81% lidz 0,25 % (attiecigi obligacijas cena
paaugstinajas par 3,6 %).

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

2016. gada laika Plana aktivu pieauguma tempu noteiks ieguldijumu rezultati
un dalibnieku veiktas iemaksas pensiju 2. limena kapitala, kuras 2016. gada ir 6 %
apjoma no bruto algas (2015. gada - 5 %)..

Sagaidams, ka ari 2016. gada Plana ieguldijumi kvalitativas obligacijas turpinas
nodrosinat stabilu procentu ienakumu plismu un Plana vértibas pieaugumu.
Nemot véra, ka Sobrid procentu likmju limenis ir zemaks neka 2016. gada sakuma,
turpmakais Plana vértibas pieaugums tiek prognozéts Iénaks ka § gada sakuma.

Plana lidzek|us paredzéts ieguldit, dodot prieksroku vidéja un gara termina
Baltijas un Eiropas valstu un korporativajam obligacijam, ka ari obligaciju fondiem,
lai nodrosinatu ieguldijumu diversifikaciju. leguldijumu vidéjo terminu lidz
dzéSanai paredzéts uzturét 3-5 gadu diapazona.
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