Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans

ASSET MANAGEMENT

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2015. gada 4. ceturksni

DNB KONSERVATIVAIS IEGULDIJUMU PLANS

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzek|u parvalditajs: IPAS DNB AssetManagement

Plana parvaldnieks: Tarass Buka

Turétajbanka: AS DNB banka
Darbibas sakums: 02.03.2005.
Atlidzibas par parvaldisanu:

Pastaviga dala 1% gada

Mainiga dala maks. 0,50 % gada

IEGULDTJUMU POLITIKA

DNB Konservativais ieguldijumu plans isteno konservativu ieguldijumu
politiku, kas versta uz ieguldijumu plana vértibas saglabasanu un pastavigu
pieaugumu. leguldijumu plana lidzekli tiek izvietoti tikai valstu un komerc-
sabiedribu parada vértspapiros, un noguldijumos kreditiestadées, kas
ieguldijuma plana vértibu pasarga no straujam istermina svarstibam,
sekmeéjot stabilu pensijas kapitala pieaugumu.

DARBIBAS RADITA]JI

leguldijums Ipatsvars, %
Latvijas valsts obl., 5,250 %, 27.10.2022. 6,9 %
Latvijas valsts obl., 6,625 %, 04.02.2021. 52 %
Latvijas valsts obl., 2,125 %, 04.10.2018. 5,0 %
Latvijas valsts obl., 5,500 %, 05.03.2018. 4,7 %
Latvijas valsts obl., 2,625 %, 21.01.2021. 4,5 %
Latvijas valsts obl., 4,375%, 27.01.2017. 4,4 %
Latvijas valsts obl., 1,875%, 21.11.2019. 43 %
Latvijas valsts obl., 2,875%, 30.04.2024. 43 %
Latvijas valsts obl., 0,625 %, 05.06.2020. 3,4 %
Lietuvas valsts obl., 4,850 %, 07.02.2018. 33%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

leguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

30.09.2015 31.12.2015
Dalas vértiba, EUR 2,2614150 2,2715277
Aktivu vértiba, EUR 62381334 64 374 386

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta atlidzibas
par parvaldisanu pastaviga dala EUR 159 852 apméra, no tas atlidziba
lldzeklu parvalditajam sastadija EUR 139 072, savukart un atlidziba
turetajbankai (AS DNB banka) — EUR 20 781. Tapat kops gada sakuma
[idz gada beigam tika uzkrata un izmaksata parvaldisanas mainiga dala
EUR 160 204 apméra.

GEOGRAFISKAIS SADALTJUMS
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2015. gada 4. ceturkSna beigas sasniedza 64,4 mlj eiro.
Ceturksna laika Plana neto aktivi palielingjas par 4.2 % jeb 2,6 mlj eiro, savukart
Plana dalibnieku skaits sasniedza 30 433, pieaugot par 58 dalibniekiem. Plana neto
aktivu pieaugumu ceturksna laika noteica Plana ienesigums un dalibnieku veiktas
iemaksas. Kopuma 2015. gada Plana neto aktivi palielindjas par 6,7 % jeb 4,0 mlj
eiro, savukart dalibnieku skaits samazinajaspar 2 332 dalibniekiem.

Ceturksna laika plana ieguldijumu struktdra bija optimala, tapéc Parvaldnieks
taja veica tikai nelielas izmainas, izvietojot naudas lidzek|us galvenokart vidéja
termina valsts obligacijas. Valsts un pasvaldibu obligaciju ipatsvars saruka no
86,1 % ceturkSna sakuma lidz 84,9 % ceturks$na beigas, terminnoguldijumu
Ipatsvars nedaudz samazinajas - no 1,1 % lidz 1,0 %, tapat ari korporativo obligaciju
Tpatsvars — no 5,9 % lidz 5,7 % un obligaciju fondu ipatsvars —-no 6,2 % lidz 6,1 %.
Veicot jaunus ieguldijumus obligacijas, Parvaldnieks uzturéja Plana vidéjo terminu
[1dz dzéSanai (duration) 3-5 gadu diapazona, lai nodrosinatu augstaku atdevi Plana
dalibniekiem un minimizétu procentu likmju risku. Plana videjais termins lidz
dzeSanai (duration) ceturksna beigas bija 3,7 gadi.

Plana ienesigums 4. ceturksni bija 0,45 %, savukart ienesigums pédéja gada bija
1,06 %. Pédéjos 10 gados Plans saviem dalibniekiem vidéji gada ir nopelnijis 4,38 %,
kas ir otrais augstakais rezultats starp visiem konservativas kategorijas planiem.
Vertgjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem véra, ka tie ir svarstigi,
tadé| objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES
FINANSU UN KAPITALA TIRGU

e 2015. gada 4. ceturksni finansu tirgiem svarigakie notikumi risindjas decembri,
kad Eiropas centrala banka (ECB) un ASV Federalo rezervju sistéma (FRS) zinoja
par ilgi gaiditam izmainam to istenotajas monetarajas politikas.

e 3. decembri ECB samazinaja savu likmi par banku noguldijumiem no -0,20 %
lidz -0,30 %, ka ari pagarinaja obligaciju iepirk3anas programmu no 2016. gada
septembra lidz 2017. gada martam, nepalielinot programmas apjomu. Izmainu
meérogs bija mazaks par tirgus dalibnieku gaidam, tapéc péc pazinojuma eiro
procentu likmes pieauga un pasaules akciju cenas samazinajas.

* 16. decembri FRS palielinaja savu bazes likmi par 25 bp, tagad likmes svarstibu
diapazona augséja robeza ir 0,50 %. Si bija pirma FRS likmes paaugstinaana
kop$ 2004. gada. FRS jau vairakus méenesus pakapeniski gatavoja augsni bazes
procentu likmes celSanai, tapéc likmes paaugstinasana decembra otraja pusé
un tas apmers neparsteidza tirgus dalibniekus.

e 2015 gada 4. ceturk$na laika Brent jélnaftas cena samazinajas no 48,37 ASV
dolariem par barelu lidz 37,28 ASV dolariem par barelu (kritums 22,9 % apméra).
Gada laika naftas cena krita par 35,0 % (no 57,33 ASV dolariem par barelu gada
sakuma). Cenu kritums pasaules izejvielu tirgos pasliktina vairaku attistibas
valstu perspektivas, kuru ekonomikas ir liela méra atkarigas no izejvielu cenam.
Tadéjadi arl tirgus dalibnieku attieksme pret ieguldijumiem 3ajas valstis
neuzlabojas ari 31 ceturk3na laika.

e 2015. gada pédéja ceturksni ASV dolars atsaka nostiprinaties pret vienoto

Eiropas valatu. Eiro véertiba ceturk3na laika samazinajas no 1,177 lidz 1,0862 ASV
dolariem par eiro jeb par 2,8 %. 2015. gada laika eiro véertiba pret ASV dolaru
samazinajas par 10,2 % (no 1,2098 ASV dolariem par eiro gada sakuma).

e ECB Iémums ietekméja eiro procentu likmes, izraisot likmju kapumu decembri.

Kopuma ceturk3na laika Vacijas 10 gadu obligaciju likme pieauga tikai nedaudz

(no 0,59 % idz 0,63 %). Gada sakuma i likme bija 0,54 % limeni.

* Vidgja termina naudas cena eiro vallta, ko atspogulo 5 gadu eiro IRS likme,

ceturk3na laika batiski nemainijas, noslédzot gadu pie 0,33 % atzimes, salidzinot
ar 0,34 % ceturk3na sakuma un 0,36 % gada sakuma.

e Eiro naudas tirgus likmes turpindja samazinaties — indekss EURIBOR 3

meénesiem ceturksna laika turpinaja slidét negativa teritorija (samazinajums no
-0,04 % lidz -0,13 %), arlt EURIBOR 6 méneSiem kluva negativs (-0,04 %,
salidzinot ar 0,03 % ceturks$na sakuma un 0,17 % gada sakuma).

* Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS nedaudz samazinajas - ceturk3na beigas

tas bija 79 bp limeni (87 bp ceturkSna sakuma). Lidziga apmeéra samazinajas art
Lietuvas 5 gadu kreditriska raditajs (no 87 bp lidz 8o bp). Gada sakuma abu valstu
raditaji bija augstakos limenos (Latvijas CDS - 113 bp, Lietuvas CDS - 1m bp).

e Pretstata Vacijas etalona obligaciju ienesigumiem, Latvijas un Lietuvas valsts

obligaciju ienesigumi ceturksna laika samazinajas. Pieméram, Latvijas valsts
2024. gada eiroobligacijas ienesigums samazinajas no 1,10 % lidz 0,87 % (attiecigi
obligacijas cena pieauga par 1,4 %), bet Lietuvas lidziga termina eiroobligacijai -
no 0,95 % lidz 0,81 % (attiecigi obligacijas cena paaugstinajas par 0,5 %). Gada
sakuma abu eiroobligaciju ienesigumu likmes bija vél augstakos limenos (1,6% un
1,5 %), tadéjadi to cenas gada laika pieauga par 4,6 % un 3,9 %.

* 2015. gada decembri Valsts kase atpirka dalu no Latvijas 2020. un 2021. gada

ASV dolaros denominétajam emisijam un emitéja jaunas eiro denominétas
eiroobligacijas ar dzé3anu 2020. gada. Jaunas emisijas kopéjais apjoms
sasniedza EUR 550 mlj ar 0,53 % ienesigumu.

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

2016. gada 1. ceturksni ir sagaidama augstaka sezonala dalibnieku pensiju planu
mainas aktivitate, kurai sekos mérenaks Plana aktivu pieauguma temps. Savukart
straujaku aktivu pieauguma tempu veicinas tas, ka visa 2016. gada laika iemaksas
pensiju 2. limena kapitala tiks veiktas 6 % apjoma no bruto algas (2015. gada - 5 %).

Tiek sagaidits, ka ari 2016. gada Plana ieguldijumi kvalitativas obligacijas

turpinas nodrosinat stabilu procentu ienakumu pldsmu un Plana vértibas stabilu

pieaugumu. Nemot véra Sobrid joprojam relativi zemo procentu likmju limeni, art
Plana vértibas pieaugums tiek prognozets léns.

Plana lidzek|us paredzéts ieguldit, dodot prieksroku vidéja un gara termina
Baltijas un Eiropas valstu un korporativajam obligacijam, ka ari obligaciju fondiem,
lai nodrosinatu ieguldijumu diversifikaciju. leguldijumu vidéjo terminu lidz
dzéSanai paredzéts uzturét 3-5 gadu diapazona.
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