Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u ieguldijumu plans

ASSET MANAGEMENT

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2015. gada 3. ceturksni

DNB KONSERVATIVAIS IEGULDIJUMU PLANS

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

IPAS DNB Asset Management
Tarass Buka
AS DNB banka

Darbibas sakums: 02.03.2005.
Atlidziba par parvaldisanu:
Pastaviga dala 1 % gada

Mainiga dala maks. 0,50 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

DNB Konservativais ieguldijumu plans isteno konservativu ieguldi-
jumu politiku, kas vérsta uz ieguldijumu plana vértibas saglabasanu un
pastavigu pieaugumu. leguldijumu plana lidzek|i tiek iegulditi valsts un
komercsabiedribu parada vértspapiros, ieguldijumu fondos, kas veic
ieguldijumus parada vértspapiros, ka ari terminnoguldijumos, kas iegul-
dijumu plana vértibu pasarga no straujam istermina svarstibam, sek-
meéjot stabilu pensijas kapitala pieaugumu.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

30.06.2015. 30.09.2015.

Dalas vertiba, EUR 2,2517458 2,2614150
Aktivu vértiba, EUR | 61 234 384 62 381 334

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

leguldijums Ipatsvars, %

Latvijas valsts obl., 5,250 %, 27.10.2022. 6,5%
Latvijas valsts obl., 4,375 %, 27.01.2017. 6,4 %
Latvijas valsts obl., 2,125 %, 04.10.2018. 53%
Latvijas valsts obl., 1,875 %, 21.11.2019. 5,0 %
Latvijas valsts obl., 5,500 %, 05.03.2018. 4.8 %
Latvijas valsts obl., 2,625 %, 21.01.2021. 4,6 %
Latvijas valsts obl., 2,875 %, 30.04.2024. 4,3%
Latvijas valsts obl., 0,625 %, 05.06.2020. 35%
Lietuvas valsts obl., 4,850 %, 07.02.2018. 34 %
Francijas valsts obl., 3,000 %, 25.04.2022. 31%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta atlidzibas par
parvaldisanu pastaviga dala EUR 156 125 apméra, no tas atlidziba lidzek]|u
parvalditdjam - EUR 135 829 un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) -
EUR 20 296. Tapat kops gada sakuma lidz parskata ceturksna beigam bija

uzkrata atlidzibas par parvaldisanu mainiga dala EUR 89 811 apmeéra.
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2015. gada 3. ceturksna beigas sasniedza
62,4 mlj eiro. Ceturksna laika Plana neto aktivi palielinajas par 1,9 %
jeb 1,1 mlj eiro, un Plana dalibnieku skaits samazinajas par 865
dalibniekiem. Plana aktivu pieaugumu veicinaja augstie Plana darbibas
rezultati un dalibnieku veiktas iemaksas.

Ceturksna laika plana ieguldijumu struktdra bija optimala, tapéc
Parvaldnieks taja veica tikai nelielas izmainas, galvenokart, izvietojot
naudas lidzek|us vidéja termina valsts obligacijas. Valsts un pasvaldibu
obligaciju ipatsvars palielinajas no 84,8 % ceturksna sakuma lidz 86,1 %
ceturkSna beigas, terminnoguldijumu ipatsvars nedaudz samazinajas -
no 1,2 % lidz 1,1 %, ka ari korporativo obligaciju ipatsvars — no 6,0 % lidz
5,9 %. Obligaciju fondu ipatsvars palika nemainigs 6,2 % limeni. Veicot
jaunus ieguldijumus obligacijas, parvaldnieks uzturéja Plana vidéejo
terminu lidz dzé3anai (duration) 3 - 5 gadu diapazona, lai nodrosinatu
augstaku atdevi Plana dalibniekiem un minimizétu procentu likmju
risku. Plana vidéjais termins lidz dzésanai (duration) ceturk3na beigas
bija 3,7 gadi.

2015. gada 3. ceturksni Plana ienesigums bija 0,43 %, kas bija
augstakais ienesigums konservativo ieguldijumu planu vidd, un pédéja
gada ienesigums bija 1,24 %. Peédéjos 10 gados Plans saviem klientiem
vidéji gada ir nopelnijis 4,36 %, kas ir otrais augstakais rezultats starp
visiem konservativas kategorijas planiem. Vértéjot ieguldijumu planu
ienesiguma raditajus, janem veéra, ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi
salidzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

m 2015. gada 3. ceturksnis bija salidzinoSi vétrains pasaules finansu
tirgos, jo tos satricinaja gan zinas no Griekijas par ekonomiskas
palidzibas programmas parrunu gaitu, gan negaiditas izmainas Kinas
valltas politika. Sads fons bija labvéligs ieguldijumiem dro3ajas valsts
obligacijas.

m JUlija sakuma Griekija referenduma nobalsoja pret starptautisko
kreditoru piedavato glabSanas programmu. Bet jau julija vida tika
pazinots, ka Griekijas valdiba panakusi vienosanos ar kreditoriem
par programmu ar kopéjo summu 86 mld eiro. Sis jaunas, tre3as péc
kartas, glabsanas programmas ietvaros Griekija apnémas istenot
kreditoru izvirzitas prasibas, taja skaita virkni ekonomisko reformu.

m Augusta péc glabSanas programmas apstiprinasanas no amata
atkapas Griekijas premjerministrs. Tomeér septembri arkartas
parlamenta véléSanu rezultata vina vadita partija atkartoti guva
uzvaru, sanemot vélétaju mandatu istenot glabsanas programma
nostiprinatas reformas.

® Augusta vidd Kinas Centrala banka negaiditi strauji mainija juanas
oficialo kursu pret ASV dolaru - tris dienu laika no 10. augusta lidz
13. augustam dolara kurss pieauga par 4,66 %, katru dienu pieaugot
vairak par 1 %. Si nozimiga devalvacija bija vél viens solis Kinas cina ar
ekonomikas izaugsmes paléninasanos.

m Svarstoties robezas no 1,08 lidz 1,16 ASV dolariem par eiro, eiro kurss
3. ceturksna beigas atradas praktiski taja liment, kur bija ceturksna
sakuma (1,1177 ASV dolaru par eiro).

m Savukart procentu likmes 3. ceturksni atkal atsaka lejupslidoSu
tendenci, tam pakapeniski atkapjoties no iepriekséja ceturksni
sasniegtajiem maksimumiem.

m Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme samazinajas no 0,76 % lidz
0,59 %, un ASV valsts 10 gadu obligacijas ienesigums ceturksna laika
noslidéja no 2,35 % lidz 2,04 %.

m Vidgja termina naudas cena eiro valita, ko atspogulo eiro IRS likme
5 gadiem, ceturk3na laika samazinajas no 0,50 % lidz 0,24 %. Eiro
naudas tirgus likmes turpinaja samazinaties — indekss EURIBOR
3 ménesiem ceturk3na laika turpinaja slidét negativa teritorija
(samazinajums no - 0,014 % Iidz - 0,04 %), bet EURIBOR 6 ménesiem
samazinajas no 0,05 % lidz 0,03 %.

m Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS 2015. gada 3. ceturksna laika
batiski nemainijas - ceturk3na beigas tas bija 87bp limeni (90bp
ceturksna sakuma). Lidziga apméra samazinajas ari Lietuvas 5 gadu
kreditriska raditajs (no 89bp Iidz 87bp).

m Sekojot Vacijas etalona obligaciju ienesigumiem, ari Latvijas un
Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi ceturk3na laika krita. Pieméram,
Latvijas valsts eiroobligacijas ar dzésanu 2024. gada ienesigums
samazinajas no 1,40 % lidz 1,10 % (attiecigi obligacijas cena pieauga
par 2,0 %), bet lidziga termina Lietuvas obligacijai — no 1,42 % lidz
0,95 % (attiecigi obligacijas cena paaugstinajas par 3,1 %).

m 2015. gada septembri Valsts kase atgriezas starptautiskajos
aiznémuma tirgos, veiksmigi emitéjot 10 gadu obligacijas ar kop€jo
apjomu 500 mlj eiro. Latvijas valstij Sis emisijas ienesigums bija
vesturiski zemakaja limeni 1,449 %.

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

No 2015. gada 1. janvara Valsts fondéto pensiju shémas
ieguldijumu planiem tika samazinata fikséta atlidziba par parvaldisanu
un ieviesta mainiga atlidziba, kuras apmers ir atkarigs no ieguldijumu
plana rezultatiem. Mainiga atlidziba lidzsvaro ieguldijumu planu
dalibnieku un lidzek|u parvalditaju intereses.

Tiek sagaidits, ka ari 2015. gada pédeéja ceturksni Plana ieguldijumi
kvalitativas obligacijas turpinas nodrosinat stabilu procentu ienakumu
plismu un Plana vértibas stabilu pieaugumu. Nemot véra Sobrid
relativi zemo procentu likmju limeni, ari Plana vértibas pieaugums tiek
prognozéts lens.

Plana lidzek|us paredzéts ieguldit, dodot priekSroku vidéja un
gara termina Baltijas un Eiropas valstu un korporativajam obligacijam,
kas ir salidzinosi ienesigakas, ka ari obligaciju fondiem, lai nodrosinatu
ieguldijumu diversifikaciju. leguldijumu vidéjo terminu lidz dzéSanai
(duration) paredzéts uzturét 3 - 5 gadu diapazona.
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