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ASSET MANAGEMENT

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2015. gada 2. ceturksni

DNB KONSERVATIVAIS IEGULDIJUMU PLANS

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

IPAS DNB Asset Management
Tarass Buka
AS DNB banka

Darbibas sakums: 02.03.2005.
Atlidziba par parvaldisanu:
Pastaviga dala 1 % gada

Mainiga dala maks. 0,50 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

DNB Konservativais ieguldijumu plans isteno konservativu ieguldi-
jumu politiku, kas versta uz ieguldijumu plana véertibas saglabasanu un
pastavigu pieaugumu. leguldijumu plana lidzekli tiek izvietoti tikai val-
stu un komercsabiedribu parada vértspapiros un noguldijumos kredit-
iestadés, kas ieguldijuma plana vértibu pasarga no straujam istermina
svarstibam, sekméjot stabilu pensijas kapitala pieaugumu.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

31.03.2015. 30.06.2015.

Dalas vertiba, EUR 2,3055596 2,2517458
Aktivu vértiba, EUR | 61 892571 61 234 384

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

leguldijums Ipatsvars, %

Latvijas valsts obl., 4,375 %, 27.01.2017. 6,5%
Latvijas valsts obl., 5,250 %, 27.10.2022. 6,4 %
Latvijas valsts obl., 5,500 %, 05.03.2018. 55%
Latvijas valsts obl., 2,125 %, 04.10.2018. 53 %
Latvijas valsts obl., 1,875 %, 21.11.2019. 51%
Francijas valsts obl., 4,850 %, 07.02.2018. 47 %
Latvijas valsts obl., 2,625 %, 21.01.2021. 4,5%
Latvijas valsts obl., 2,875 %, 30.04.2024. 4,2 %
Francijas valsts obl., 3,000 %, 25.04.2022. 31%
Latvijas valsts obl., 6,625 %, 04.02.2021. 30%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta atlidzibas par
parvaldisanu pastaviga dala 154 079 EUR apméra, no tas atlidziba lidzek]u
parvalditadjam - 134 048 EUR un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) -
20031 EUR. Kop$ gada sakuma lidz parskata ceturksna beigam bija
uzkrata atlidzibas par parvaldisanu mainiga dala 23 720 EUR apmeéra.

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2015. gada 2. ceturksna beigas bija 61,2 mlj
eiro. Ceturksna laika Plana neto aktivi samazinajas par 1,1 % jeb 0,7 mlj eiro, un
Plana dalibnieku skaits samazinajas par 557 dalibniekiem.

Ceturksna laika Plana ieguldijumu struktdra netika veiktas batiskas
izmainas. Naudas lidzek|u Tpatsvars pieauga no 0,5 % lidz 1,8 %, nodrosinot
likviditates rezervi planotiem ieguldijumiem 2015. gada otraja pusgada.
Valsts un pasdvaldibu obligaciju ipatsvars batiski nemainijas (85,0 % ceturksna
sakuma pret 84,8 % ceturksna beigas). Veicot jaunus ieguldijumus obligacijas,
Parvaldnieks uzturéja Plana vidéjo terminu lidz dzésanai (duration) 3-5 gadu
diapazona, lai nodrosinatu augstaku atdevi Plana dalibniekiem un minimizétu
procentu likmju risku. Obligaciju fondu Tpatsvars samazinajas no 8,0 % lidz
6,2 %, Parvaldniekam pardodot ieguldijumus Eiropas korporativo obligaciju
fondos. Korporativo obligaciju ipatsvars ceturksna laika pieauga no 5,3 % lidz
6,0 % sakara ar Latvenergo zalo obligaciju emisiju iegadi. Plana vidéjais termins
lidz dzésanai (duration) ceturksna beigas bija 3,7 gadi, salidzinot ar 3,5 gadiem
ceturksna sakuma.

2015. gada 2. ceturksni Plana ienesigums bija - 2,33 %, ko noteica
korekcija procentu likmju tirgos, un pédéja gada laika ienesigums bija 2,20 %.
Pédeéjos 5 gados Plans saviem klientiem vidéji gada ir nopelnijis 4,02 %, kas ir
augstakais rezultats konservativas kategorijas planu vida. Vértéjot ieguldijumu
planuienesiguma raditajus, janem véra, ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi
salidzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

B 2015. gada 2. ceturk3na laika finan3u tirgus savilnoja nepartraukta zinu
plasma no Griekijas par 5is valsts parrunu gaitam ar tas starptautiskajiem
kreditoriem. ArT ceturk3na beigas parrunas nebija vainagojusas ar
rezultatu.

® Finan3u tirgus nenoteiktibu uzturéja ari bazas par burbula veidoSanos
Kinas finansu tirgos. Ceturksna laika Kinas Centrala banka veica virkni
pasakumu Kinas banku sektora un ekonomikas stimulésanai, samazinot
obligato rezervju prasibas un bazes procentu likmes.

m Eiropas obligaciju tirgi piedzivoja nopietnu cenu korekciju, pirmo reizi
péc Eiropas Centralas bankas (ECB) obligaciju iepirksanas programmas
uzsaksanas janvari. Korekcijas iemesli bija gan tehniskie faktori (neatlaidiga
obligaciju uzpirksana visa 2014. gada un 2015. gada 1. ceturk$na garuma),
gan ari fundamentala zemo procentu likmju neatbilstiba inflacijas
prognozém. ECB atkartoti uzsvéra, ka programma turpinasies vismaz lidz
2016. gada septembrim, ka tas ari bija paredzéts.

eiro maksaja 1,0731 ASV dolaru, bet ceturk3na beigas - jau 1,1147 ASV

dolaru. Tadéjadi - vienota Eiropas valata pret ASV dolaru pieauga par 3,88 %.

m Aprilieiro procentu likmes turpinaja samazinaties, Vacijas valsts 10 gadu
obligaciju likmei sasniedzot 0,05 % atzimi. Turpreti strauja korekcija maija
un janija to paaugstinaja 11dz 1,00 % robezai un ceturksna beigas likme
stabilizéjas 0,76 % limeni. ASV valsts 10 gadu obligacijas ienesigums
ceturksna laika pieauga no 1,92 % lidz 2,35 %.

m llgaka termina naudas cena eiro vallta, ko atspogulo eiro IRS likme
5 gadiem, ceturksna laika palielinajas no 0,24 % lidz 0,50 %. Savukart
eiro naudas tirgus likmes turpinaja samazinaties — indekss EURIBOR 3
meénesiem ceturksna laika kluva negativs lidz 0,014 % junija beigas, bet
EURIBOR 6 ménesiem samazinajas no 0,087 % lidz 0,05 %.

m Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS 2015. gada 2. ceturk3na laika
batiski nemainijas - ceturksna beigas tas bija 90bp limeni (80bp ceturksna
sakuma). Lidziga apméra pieauga ari Lietuvas 5 gadu kreditriska raditajs
(no 80bp lidz 89bp).

m Sekojot Vacijas etalona obligaciju ienesigumiem un reagéjot uz saspiléjumu
Griekija, ar Latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi ceturk3na laika
pieauga. Pieméram, Latvijas valsts eiroobligacijas ar dzésanu 2024. gada
ienesigums uzléca no 0,44 % lidz 1,40 % (attiecigi obligacijas cena saruka
par 7,8 %), bet Lietuvas lidziga termina obligacijai — no 0,43 % 11dz 1,42 %
(attiecigi obligacijas cena saruka par 7,8 %).

m 2015. gada 2. ceturk3na laika Valsts kase pirmo reizi piedavaja iegulditajiem
vidéja termina iek$é&ja aiznémuma obligaciju emisiju ar dzésanu 2020. gada.
Sai emisijai janija izsolé tika fikséts vidéjais ienesigums 0,69 %.

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

No 2015. gada sakuma Valsts fondéto pensiju shemas ieguldijumu
planiem tika samazinata fikséta atlidziba par parvaldisanu un ieviesta mainiga
atlidziba, kuras apmers ir atkarigs no ieguldijumu plana rezultatiem. Mainiga
atlidziba lidzsvaro ieguldijumu planu dalibnieku un lidzek|u parvalditaju
intereses.

Tiek sagaidits, ka ari 2015. gada Plana ieguldijumi kvalitativas obligacijas
turpinds nodrosinat stabilu procentu ienakumu plismu un Plana vértibas
stabilu pieaugumu. Nemot véra 2015. gada 2. ceturksni notiku$o obligaciju
cenu korekciju, tiek sagaidits, ka 2015. gada otra pusgada laika plana vértibas
pieauguma temps nedaudz paatrinasies.

Plana lidzek|us paredzéts ieguldit, dodot priekSroku vidéja un
gara termina valsts un korporativajam obligacijam ar investiciju l[imena
kreditreitingiem, ka art obligaciju fondiem, lai nodrosinatu ieguldijumu
diversifikaciju. Plana aktivi, papildus Baltijas un Eiropas valstu obligacijam,
kas Sobrid veido batisku daju no Plana aktiviem, ari turpmak tiks izvietoti
obligaciju fondos. leguldijumu vidéjo terminu lidz dzéSanai paredzéts uzturét
3 - 5 gadu diapazona.
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