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ASSET MANAGEMENT

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2014. gada 4. ceturksni

DNB KONSERVATIVAIS IEGULDIJUMU PLANS

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

IPAS DNB Asset Management
Tarass Buka

AS DNB banka

02.03.2005.

maks. 1,38 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

DNB Konservativais ieguldijumu plans isteno konservativu ieguldi-
jumu politiku, kas versta uz ieguldijumu plana vértibas saglabasanu un
pastavigu pieaugumu. leguldijumu plana lidzekli tiek izvietoti tikai val-
stu un komercsabiedribu parada vértspapiros un noguldijumos kredit-
iestadés, kas ieguldijumu plana vértibu pasarga no straujam istermina
svarstibam, sekméjot stabilu pensijas kapitala pieaugumu.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijums Dzé3anas datums | Ipatsvars, %
LR 3 gadu obligacijas 11.01.2016. 79 %
LR 5 gadu obligacijas 27.01.2017. 6,9 %
LR 10 gadu obligacijas 27.10.2022. 6,3 %
LR 10 gadu obligacijas 05.03.2018. 59 %
LT 11 gadu obligacijas 10.02.2016. 54 %
LT 11 gadu obligacijas 07.02.2018. 49 %
LR 5 gadu obligacijas 21.11.2019. 4,8 %
LR 5 gadu obligacijas 04.10.2018. 39%
LR 10 gadu obligacijas 04.02.2021. 3.2%
LT 5 gadu obligacijas 20.10.2016. 29%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

30.09.2014. 31.12.2014.

Dalas vertiba, EUR 2,2337530 2,2477163
Aktivu vértiba, EUR | 58 203 903 60 341 756

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata
ceturksni veidoja 206 572 EUR, no tiem atlidziba lidzek|u parvalditajam —
179 628 EUR, un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) - 26 944 EUR.

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2014. gada beigas sasniedza 60,3 milj. eiro.
Ceturksna laika Plana neto aktivi palielinajas par 3,7 % jeb 2,1 milj. eiro, un
Plana dalibnieku skaits pieauga par 178 dalibniekiem. Kopuma 2014. gada
Plana neto aktivi palielinajas par 16,5 % jeb 8,5 milj. eiro, dalibnieku skaits
pieauga par 309 dalibniekiem. Plana aktivu pieaugumu veicinaja gan augstie
Plana darbibas rezultati, gan dalibnieku veiktas iemaksas.

Ceturksna laika plana ieguldijumu struktdra bija optimala, tapéc
Parvaldnieks taja veica tikai nelielas izmainas. Valsts obligaciju ipatsvars
palielindjas no 83,3 % ceturksna sakuma lidz 84,3 % ceturksna beigas,
korporativo obligaciju ipatsvars samazinajas no 5,6 % lidz 5,3 %, un obligaciju
fonduipatsvars - no 9,2 % lidz 8,1 %. Veicot jaunus ieguldijumus obligacijas,
parvaldnieks uzturéja Plana vidéjo terminu lidz dzésanai (duration) 3-5 gadu
diapazona, lai nodrosinatu augstaku atdevi Plana dalibniekiem un minimizétu
procentu likmju risku. Plana vidéjais termins lidz dzésanai (duration) ceturksna
beigas bija 3,1 gadi, salidzinot ar 3,3 gadiem ceturk3na sakuma.

2014. gada 4. ceturksni Plana ienesigums bija 0,63 %, ko noteica labveéliga
situacija procentu likmju tirgos, un pédéja gada laika ienesigums bija 5,03 %,
ievérojami parsniedzot konservativas kategorijas planu vidéjo ienesigumu.
Pédeéjos 5 gados Plans saviem klientiem vidéji gada ir nopelnijis 4,72 %, kas ir

augstakais rezultats konservativas kategorijas planu vida. Vértéjot ieguldijumu

planu ienesiguma raditajus, janem véra, ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi
salidzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

®  Ari2014. gada pedéja ceturksni pasaules nozimigakajos obligaciju tirgos
turpinajas procentu likmju samazinajuma tendence un attiecigi obligaciju
cenu kapums.

m  Gada pédéjos tris ménesos Eiropas centrala banka (ECB) neveica batiskas
izmainas sava politika, un tirgus dalibnieki sagaida, ka 2015. gada laika
ECB varétu pazinot par obligaciju izpirkSanas programmas uzsaksanu.
2014. gada junija ECB pirmo reizi vésturé samazinaja procentu likmi zem
nulles. Gada beigas ECB likme par banku noguldijumiem bija -0,20 %, bet
galvena refinansésanas likme bija vien 0,05 %.

B ASV Federalo rezervju sistéma (FRS) 2014. gada laika planveidigi
samazinaja savas aktivu izpirk§anas programmas ikménesa apjomus (no
USD 75 mljrd. gada sakuma) un pilniba izbeidza So programmu 2014. gada
oktobr.

m Viens no spilgtakajiem 2014. gada 4. ceturk3na notikumiem finan3u tirgos
bija naftas cenu kritums. Brent naftas cena krita no USD 94,67 lidz USD
57,32 par barelu (39,4 % samazinajums!). Zemas naftas cenas vél vairak
samazina jau ta nelielo inflacijas spiedienu un |auj procentu likmém
turpinat iesakto lejupeju.

m 2014. gada 4. ceturk3na laika Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme krita
no 0,95 % lidz 0,64 % (gada sakuma - 1,93 %). Lidziga termina ASV valsts
obligaciju likme arf samazinajas no 2,49 % lidz 2,17 % (gada sakuma -
3,03 %), pat neraugoties uz 2015. gada sagaidamo FRS monetaras politikas
pagriezienu un procentu likmju celdanas sakumu.

m  Eiro IRS likme 5 gadiem, kas atspogulo ilgaka termina naudas cenu eiro

valata, ceturksna laika samazinajas no 0,45 % 11dz 0,36 % (1,26 % gada
sakuma). Eiro istermina likmes, savukart, samazinajas nebatiski: ta, indekss
EURIBOR 3 ménesiem bija nemainigs 0,08 % limeni (0,29 % gada sakuma)
un EURIBOR 6 ménesu indekss samazinajas no 0,18 % 11dz 0,17 % (0,39 %
gada sakuma).

m  Gan 2014. gada pédéjais ceturksnis, gan gads kopuma bija labveéligs ASV
dolaram, kas ievérojami nostiprindja savas pozicijas pret eiro - ceturksna
sakuma viens eiro maksaja 1,2631 ASV dolaru, bet ceturk3na beigas - jau
1,2098 ASV dolaru. Tadéjadi, vienota Eiropas valata uzradija kritumu pret
ASV dolaru 4,22 % apméra. Gada sakuma eiro kurss bija vél augstak, 1,3743
[imeni, un kopéjais gada kritums bija 11,97 %!

m Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS 2014. gada 4. ceturksna laika
nedaudz palielindjas un sasniedza 113 bp limeni (105 bp ceturksna
sakuma). Ari Lietuvas 5 gadu kreditriska raditajs ceturksna laika palielinajas
no 105 bp lidz 111bp. Kopuma, 2014. gada laika gan Latvijas, gan Lietuvas
kreditriska raditaji batiski nemainijas: gada sakuma Latvijas CDS bija 116
bp, Lietuvas CDS - 122 bp.

m Sekojot Vacijas etalona obligaciju ienesigumiem (ceturksni saruka no
0,95 % lidz 0,64 %, gada sakuma 1,93 %), ari Latvijas un Lietuvas valsts
obligaciju ienesigumi ceturk3na laika samazinajas un attiecigi to cenas
pieauga. Pieméram, Latvijas eiroobligacijas ar dzésanu 2018. gada
ienesigums ceturksna laika krita no 0,64 % lidz 0,23 % (1,39 % gada
sakuma), Lietuvas eiroobligacijas ar dzésanu 2018. gada ienesigums
ceturksna laika samazinajas no 0,87 % lidz 0,61 % (2,18 % gada sakuma).

m  2014. gada 4. ceturk3na laika Valsts kase turpinaja piedavat iegulditajiem
vidéja termina iek$é&ja aiznémuma obligaciju emisiju ar dzésanu 2019. gada.
Sai emisijai decembra izsolé tika fikséts vidéjais ienesigums 1,10 %,
salidzinot ar 1,64 % septembraizsolé.

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

No 2015. gada 1. janvara Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu
planiem tiek samazinata fikséta atlidziba par parvaldisanu un ieviesta mainiga
atlidziba, kuras apmers bus atkarigs no ieguldijumu plana rezultatiem. Mainiga
atlidziba lidzsvaros ieguldijumu planu dalibnieku un lidzeklu parvalditaju
intereses.

2015. gada 1. ceturksni ir sagaidama augstaka sezonala dalibnieku
pensiju planu mainas aktivitate, kurai sekos mérenaks Plana aktivu pieauguma
temps. Savukart straujaku aktivu pieauguma tempu veicinas tas, ka visa
2015. gada garuma iemaksas pensiju 2. limena kapitala tiks veiktas 5 % apjoma
no bruto algas (2014. gada - 4 %).

Tiek sagaidits, ka ari 2015. gada Plana ieguldijumi kvalitativas obligacijas
turpinas nodrosinat stabilu procentu ienakumu plismu un Plana vértibas
stabilu pieaugumu. Nemot véra Sobrid relativi zemo procentu likmju limeni,
tiek sagaidits, ka Plana vértibas pieauguma temps bus mérenaks neka
2014. gada.

Plana lidzek|us paredzéts ieguldit, dodot prieksroku vidéja un gara
termina Baltijas un Eiropas valstu un korporativajam obligacijam, kas
ir salidzinosi ienesigakas, ka ari obligaciju fondiem, ar mérki nodrosinat
ieguldijumu diversifikaciju. leguldijumu vidéjo terminu lidz dzéSanai paredzéts
uzturét 3-5 gadu diapazona.
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