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,DNB KONSERVATIVAIS IEGULDIJUMU PLANS"

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

IPAS DNB Asset Management
Tarass Buka

AS DNB banka

02.03.2005.

Maks. 1.38 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

DNB Konservativais ieguldijumu plans isteno konservativu ieguldi-
jumu politiku, kas véersta uz ieguldijumu plana vértibas saglabasanu un
pastavigu pieaugumu. leguldijumu plana lidzekli tiek izvietoti tikai val-
stu un komercsabiedribu parada vértspapiros un noguldijumos kredit-
iestadés, kas ieguldijuma plana vértibu pasarga no straujam istermina
svarstibam, sekméjot stabilu pensijas kapitala pieaugumu.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijums Dzé3anas datums | Ipatsvars, %
LR 10 gadu obligacijas 05.03.2018 8.1%
LR 5 gadu obligacijas 27.01.2017 79%
LR 3 gadu obligacijas 11.01.2016 77 %
LR 10 gadu obligacijas 27.10.2022 6.5%
LT 11 gadu obligacijas 07.02.2018 43%
LR 5 gadu obligacijas 03.09.2015 4.2%
LT 11 gadu obligacijas 10.02.2016 41 %
LT 5 gadu obligacijas 20.10.2016 35%
LR 10 gadu obligacijas 04.02.2021 34%
DE 10 gadu obligacijas 04.07.2017 25%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

30.09.2013 31.12.2013

Dalas vertiba, LVL 14966314 15040821
Aktivu vertiba, LVL 34720831 36 403 684

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata
ceturksni veidoja LVL 124 199, no tiem atlidziba lidzeklu parvalditajam —
LVL 107 999, un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) - LVL 16 200.

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
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IEGULDIJUMU PLANA STRUKTURA

Kops
3meén. |6 mén. |12 mén.| 3 gadi** | 5 gadi** | darbibas
sakuma**
leguldijumu
- 050% | 0.29% |-0.46% | 3.80% | 555% 473 %
plans
Nozares
e 062%| 077% | 0.20% | 3.32% | 517%
vidéjais
* Lidz3inéjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné
“* Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
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Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u ieguldijumu plans

ASSET MANAGEMENT

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2013. gada 4. ceturksni

,DNB KONSERVATIVAIS IEGULDIJUMU PLANS"

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu véertiba 2013. gada beigas sasniedza 36.4 milj. latu.
Ceturksna laika Plana neto aktivi ir palielinajusies par 4.8 % jeb 1.7 milj.
latu, savukart, Plana dalibnieku skaits ir palielingjies par 376 dalibnie-
kiem. 2013. gada laika Plana aktivi palielinajas par 26.1 % (jeb 7.5 milj.
latu) un dalibnieku skaits pieauga par 15.9 % (jeb 4513 dalibniekiem).
Gan Plana aktivu pieauguma temps, gan dalibnieku skaita pieauguma
temps 2013. gada bija visaugstakais konservativas kategorijas planu
vida.
Ceturksna laika Plana ieguldijumu struktdra palielinajas
naudas lidzek|u Tpatsvars (no 2.5 % lidz 4.5 %), un paréjo aktivu klasu
Ipatsvari batiski nemainijas. Valsts obligaciju ipatsvars samazinajas
no 83.4 % lidz 81.7 %, korporativo obligaciju ipatsvars bija 4.8 % un
obligaciju fondu ipatsvars veidoja 9.0 %. Plana ieguldijumu struktdras
izmainas galvenokart noteica Plana aktivu pieaugums. Veicot jaunus
ieguldijumus obligacijas, parvaldnieks uzturéja ieguldijumu terminu
3-5 gadu diapazona, lai nodrosinatu lielaku atdevi Plana klientiem un lai
minimizetu procentu likmju risku. Plana vidéjais termins lidz dzésanai
(duration) ceturksna beigas bija 3.6 gadi (ceturk3na sakuma - 3.8 gadi).
2013. gada 4. ceturksni Plana ienesigums bija 0.50 %, un
2013. gada kopuma tas bija -0.46 %, ko nosaka zemas procentu
likmes gada sakuma un |oti labi 2012. gada rezultati, kad Plans saviem
dalibniekiem nopelnija vairak neka 10 %. lligaka termina (pédéjos 2 un
3 gados) Plana ienesigums ir augstakais starp visiem konservativas
stratégijas planiem. Plana 5 gadu ienesigums (5.55 %) ir otrais
augstakais konservativas stratégijas planu vidd. Vértéjot ieguldijumu
planu ienesiguma raditajus, janem véra, ka tie ir svarstigi, tadel
objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

garaka termina eiro likmes. Ta ASV 10-gadigo obligaciju ienesigums
gada laika ievérojami palielinajas (no 1.76 % lidz 3.03 % gada beigas).
Vacijas 10-gadigo obligaciju ienesigums pieauga mérenak (no

1.32 % l1dz 1.93 %). Sis etalona likmes palielindjas ari 2013. gada

4. ceturksna laika

m EUR IRS likme 5 gadiem ceturksna laika pieauga no 1.22 % lidz
1.26 %. Silikme uzsaka gadu 0.77 % liment. Isaka termina likmes
decembri butiski pieauga péc pusgadu ilgusa stabilitates perioda:
indekss EURIBOR 3 méneSiem decembra beigas bija 0.29 % limeni
(0.23 % ceturksna sakuma, 0.19 % gada sakuma)

m Latvijas kreditriska vértéjums, ko atspogulo 5 gadu kreditriska
raditajs CDS, 4. ceturksna laika turpinaja uzlaboties un sasniedza
116 bp limeni (123 bp ceturk3na sdkuma, 125 bp gada sakuma).
Latvijas kreditriska vértéjumu pozitivi ietekméja sagaidama
pievienosanas Eirozonai. Savukart, Lietuvas 5 gadu kreditriska
raditajs ceturk3na laika praktiski nemainijas, paliekot 122 bp limeni
(108 bp gada sakuma)

m Lidzigi Latvijas CDS dinamikai, 2013. gada 4. ceturksna laika Latvijas
eiroobligaciju ienesigumi samazinajas un, attiecigi, So obligaciju
vértibas pieauga. Taja pasa laika perioda Latvijas latu obligaciju
ienesigumi nepiedzivoja batiskas izmainas. Kopuma 2013. gada
Latvijas latu obligaciju ienesigumi palielinajas, pieméram, Latvijas
2022. gada obligacijas ienesigums pieauga no 3.23 % lidz 3.68 %, kas
samazinaja tas cenu. Tas arl ietekméja Plana 2013. gada rezultatu —
Plana portfeliir vairakas iek$éja aiznémuma obligaciju emisijas, kuru
cenas saruka

m 2013.gada 4. ceturksdna laika Valsts kase piedavaja iegulditajiem
jaunu vidéja termina iek$éja aiznémuma obligaciju emisiju ar
dzé3anu 2018. gada. Sis emisijas izsolés fiksétais ienesigums
samazinajas no 2.22 % oktobrilidz 1.96 % decembri

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

m Lidzigiiepriek3&jiem 2013. gada ceturkSniem, ari 4. ceturksni finansu
tirgus dalibnieki turpinaja uzmanigi sekot pasaules vadoso centralo
banku parstavju retorikai un darbibam, ipasi pievéersoties ASV
Federalo rezervju sistémas (FRS) pazinojumiem

m Decembri FRS pazinoja, ka, sakot ar nakama gada janvari, samazinas
ikménesa aktivu izpirk3anas apjomus lidz USD 75 mljrd. (no
USD 85 mljrd.) un nakotné var turpinat izpirkSanas programmas
pakapenisku samazinasanu

m Savukart Eiropas Centrala banka (ECB) novembri samazinaja savu
bazes procentu likmilidz 0.25 %, kas ir vésturiskais minimums.

2013. gada laika ECB samazinaja bazes likmi divas reizes, no 0.75 %
gada sakuma lidz 0.25 % gada beigas

m 2013. gadavienotas Eiropas valutas kurss pret ASV dolaru pieauga
par 4.2 %, taja skaita par 1.6 % 2013. gada 4. ceturksni, beidzot gadu
pie atzimes 1.3743 ASV dolaru par eiro

m Gaidamais ASV FRS monetaras politikas pavérsiens 2013. gada
visspécigak ietekméja ASV dolara likmes un mazaka mera - ari

2014. gada 1. ceturksni ir sagaidama augstaka sezonala dalibnieku pen-
siju planu mainas aktivitate, kurai sekos mérenaks Plana aktivu pie-
auguma temps. Savukart, straujaku aktivu pieauguma tempu veicinas
tas, ka visa 2014. gada garuma iemaksas pensiju 2. limena kapitala tiks
veiktas 4 % apjoma no bruto algas.

Sakot ar 2014. gada 1. janvari, Plana aktivi ir izteikti euro. Plana
valutas maina neietekmé dalibnieku uzkrato kapitalu.

Plana lidzek|us planots ieguldit, dodot priekSroku vidéja un
gara termina valsts un korporativajam obligacijam, kas ir salidzinosi
ienesigakas, ka ari obligaciju fondiem ar mérki nodrosinat ieguldijumu
diversifikaciju. Plana aktivi, papildus Baltijas un Eiropas valstu
obligacijam, kas Sobrid veido batisku dalu no Plana aktiviem, tiks
izvietoti arT obligaciju fondos. leguldijumu vidéjo terminu lidz dzéSanai
(duration) paredzéts uzturét 3-5 gadu diapazona. Zemo procentu likmju
dél Sobrid netiek planots izvietot Plana lidzek|us terminnoguldijumos
bankas.
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