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10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

IPAS DNB Asset Management
Tarass Buka

AS DNB banka

02.03.2005.

Maks. 1.38 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

DNB Konservativais ieguldijumu plans isteno konservativu ieguldi-
jumu politiku, kas vérsta uz ieguldijumu plana vértibas saglabasanu un
pastavigu pieaugumu. leguldijumu plana lidzekli tiek izvietoti tikai val-
stu un komercsabiedribu parada vértspapiros un noguldijumos kredit-
iestadés, kas ieguldijuma plana vértibu pasarga no straujam istermina
svarstibam, sekméjot stabilu pensijas kapitala pieaugumu.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijums Dzé3anas datums | Ipatsvars, %
LR 10 gadu obligacijas 05.03.2018 8.2%
LR 5 gadu obligacijas 27.01.2017 82%
LR 3 gadu obligacijas 11.01.2016 8.0%
LR 10 gadu obligacijas 27.10.2022 6.3 %
LT 11 gadu obligacijas 07.02.2018 4.5%
LR 5 gadu obligacijas 03.09.2015 4.4 %
LT 11 gadu obligacijas 10.02.2016 43%
LR 10 gadu obligacijas 04.02.2021 35%
DE 10 gadu obligacijas 04.07.2017 27 %
LR 10 gadu obligacijas 16.06.2021 25%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

30.06.2013 30.09.2013

Dalas vertiba, LVL 1.4996791 1.4966314
Aktivu vértiba, LVL 32769137 34720831

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata
ceturksni veidoja LVL 117875, no tiem atlidziba lidzek|u parvalditajam -
LVL 102500, un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) - LVL 15375.
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IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2013. gada 3. ceturksSna beigas sasnie-
dza 34.7 milj. latus. Ceturk3na laika Plana neto aktivi ir palielinajusies
par 6.0% jeb 1.9 milj. latu, savukart, Plana dalibnieku skaits ir palielina-
jies par 1100 dalibniekiem. Kop$ 2013. gada maija Plana tiek ieskaititas
dalibnieku iemaksas 4% apméra, kas veicinaja Plana aktivu pieaugumu.
Gan Plana aktivu pieauguma temps, gan dalibnieku skaita pieauguma
temps bija viens no visaugstakajiem konservativas kategorijas planu
vida.

Ceturksna laika Plana ieguldijumu struktdra tika veiktas sekojo-
$as izmainas: valsts obligaciju ipatsvars pieauga (no 78.5% lidz 83.4%)
galvenokart Latvijas valsts obligaciju pozicijas palielinasanas dé|, savu-
kart, korporativo obligaciju un obligaciju fondu Tpatsvars samazinajas
(attiecigino 5.2% l1dz 4.8%, no 9.8% lidz 9.3%) Plana aktivu pieauguma
dél. Veicot jaunus ieguldijumus obligacijas, parvaldnieks uzturéja iegul-
dijumu terminu 3-5 gadu diapazona, lai nodroSinatu augstaku atdevi
Plana klientiem un lai minimizétu procentu likmju risku. Plana vidéjais
termins Iidz dzésanai (duration) ceturk3na beigas bija 3.8 gadi (salidzi-
not ar 4.1 gadiem ceturk3na sakuma).

2013. gada 3. ceturksni Plana ienesigums bija -0.20%. Sadu rezul-
tatu noteica Latvijas latu obligaciju cenas, kuras 3. ceturk3dna laika
samazinajas péc rekordaugsta pieauguma pagajusaja gada. Plans bijis
pelnoss pédéjos 12 ménesos, ta dalibniekiem nopelnot 0.77%. ligaka
termina (pédéjos 3 un 5 gados) Plana ienesigums bijis augstakais starp
visiem konservativas stratégijas planiem. Vértéjot ieguldijumu planu
ienesiguma raditajus, janem veéra, ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi sali-
dzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

m LidzigiiepriekS&jam ceturksnim, 2013. gada 3. ceturk3na laika
finansu tirgus dalibnieku uzmanibas loka galveno lomu spéléja
pasaules vadosas centralas bankas

m Tuvojoties ASV Federalo rezervju sistémas (FRS) monetaras politikas
komitejas septembra sédei, sasprindzinajums finansu tirgos pakape-
niski palielinajas: lielaka dala analitiku un ekonomistu sagaidija, ka
FRS pazinos par aktivu izpirkSanas apjomu samazinasanu, tadéjadi
uzsakot likviditates nodroSinasanas pasakumu pakapenisku izbeig-
Sanu. Tomér FRS pazinoja, ka nemainis aktivu izpirkSanas apjomus
un gaidis turpmakus pieradijumus ekonomikas uzlabosanai

m Savukart Eiropas Centrala banka (ECB) ceturk3na sakuma pirmo
reizi sava vesture naca klaja ar prognozém par bazes procentu lik-
meém, pazinojot, ka visas galvenas likmes paliks S briza vai zema-
kos limenos ilgaka laika posma. lepriekS ECB nekad nepublicéja savu
nostaju par gaidamam izmainam bazes procentu likmeés

m 2013. gada 3. ceturksni eiro vértiba pret ASV dolaru palielingjas, un
ceturksna beigas eiro kurss bija pie atzimes 1.3527 dolari (par 4.0%
augstak neka ceturk3na sakuma)

m Sagaidamais FRS pazinojums par aktivu izpirkSanas apjomu sama-
zinasanu atstajis lielaku ietekmi uz ASV dolaru un eiro etalona

(benchmark) obligaciju tirgiem, kuros procentu likmes piedzivoja
kapumu. 2013. gada 3. ceturksna laika ASV 10-gadigo valsts obli-
gaciju ienesigums turpinaja ieprieks aizsakto pieauguma tendenci
(no 2.49% Iidz 2.61%), savukart, Vacijas valsts obligaciju ienesigums
palielindjas mazaka méra (no 1.73% lidz 1.78%)

m EUR IRS likme 5 gadiem, kas atspogulo ilgaka termina naudas
cenu eiro valuta, ceturksna laika batiski nemainijas, samazinoties
no 1.23% lidz 1.22%. Isdka termina likmes ari nemainijas: indekss
EURIBOR 3 ménesiem septembra beigas bija 0.23% limeni (0.22%
ceturksna sakuma)

m Latvijas kreditriska vértéejums, ko atspogulo 5 gadu kreditriska radi-
tajs CDS, 3. ceturksna laika uzlabojas, sasniedzot 123 bp limeni
(134 bp ceturk3na sakuma). Ari Lietuvas 5 gadu kreditriska raditajs
ceturksna laika samazinajas (no 134 bp I1dz 122 bp)

m Pretstata Latvijas CDS dinamikai, 2013. gada 3. ceturksna laika otr-
reizéja tirgu tirgoto Latvijas iek3€ja aiznemuma obligaciju ienesi-
gumi palielinajas. Ta pieméram, Latvijas valsts obligacijas ar dzéSanu
2022. gada oktobriienesiguma likme pieauga no 3.25% lidz 3.65%,
kas nozimeé tas vertibas kritumu par 3.2%. Savukart, Latvijas argja
aiznémuma obligaciju ienesigumi butiski nemainijas péc strauja
kapuma iepriekséja ceturksni

m 2013.gada 3. ceturk3na laika Valsts kase piedavaja iegulditajiem
isa un vidéja termina iek3€ja aiznémuma obligacijas. Vidéja termina
obligacijas ar dzéSanu 2016. gada janvari izsolé fiksétais ienesigums
ir palielinajies no 1.11% junija lidz 1.16% augusta

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

Pec augstaka Plana dalibnieku skaita pieauguma 2013. gada pir-
majos devinos méenesos tiek sagaidits, ka gada pédéja ceturksni Plana
dalibnieku pieauguma temps bis mérenaks. Savukart, straujaku aktivu
pieauguma tempu veicinas tas, ka kops 2013. gada maija iemaksas pen-
siju 2. limena kapitala tiek veiktas péc jaunas likmes — 4% no bruto
algas (kas ir piemeérojama ienakumiem no 2013. gada 1. janvara).

Plana lidzek|us planots ieguldit, dodot priekSroku vidéja un gara
termina valsts un korporativajam obligacijam, kas ir salidzinosi ienesi-
gakas, ka ari obligaciju fondiem ar mérki nodrosSinat ieguldijumu diver-
sifikaciju. Plana aktivi, papildus Baltijas un Eiropas valstu obligacijam,
kas Sobrid veido butisku dalu no Plana aktiviem, tiks izvietoti arT obli-
gaciju fondos. leguldijumu vidéjo terminu lidz dzésanai (duration) pare-
dzets uzturét 3-5 gadu diapazona. Zemo procentu likmju dé| Sobrid
netiek planots izvietot Plana lidzek|us terminnoguldijumos bankas.
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