Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u ieguldijumu plans

ASSET MANAGEMENT

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2013. gada 1. ceturksni

,DNB KONSERVATIVAIS IEGULDIJUMU PLANS"

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

IPAS DNB Asset Management
Tarass Buka

AS DNB banka

02.03.2005.

Maks. 1.38 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

DNB Konservativais ieguldijumu plans isteno konservativu ieguldi-
jumu politiku, kas vérsta uz ieguldijumu plana vértibas saglabasanu un
pastavigu pieaugumu. leguldijumu plana lidzekli tiek izvietoti tikai val-
stu un komercsabiedribu parada vértspapiros un noguldijumos kredit-
iestadés, kas ieguldijuma plana vértibu pasarga no straujam istermina
svarstibam, sekméjot stabilu pensijas kapitala pieaugumu.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

Dalas vertiba, LVL 1.5110817 1.5098380
Aktivu vértiba, LVL 28 859 906 31277517

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Kops
darbibas
sakuma™*
leguldijumu
plans
Nozares
e 033% | 1.72% | 589% | 446 % | 559 %
vidéjais

* LidzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotnée.

“* Aprekinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN NETO AKTIVI
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leguldijums Dzé3anas datums | Ipatsvars, %

LR 10 gadu obligacijas 27.10.2022 71 %
LR 5 gadu obligacijas 27.01.2017 6.9%
LR 10 gadu obligacijas 05.03.2018 6.8 %
LR 5 gadu obligacijas 03.09.2015 55%
LT 11 gadu obligacijas 10.02.2016 4.7 %
LT 11 gadu obligacijas 07.02.2018 41%
LT 5 gadu obligacijas 22.06.2014 4.0%
LR 10 gadu obligacijas 04.02.2021 39%
LR 3 gadu obligacijas 23.04.2013 3.7%
LR 10 gadu obligacijas 16.06.2021 31%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata
ceturksniveidoja LVL 102 649, no tiem atlidziba lidzeklu parvalditajam —
LVL 89 260, un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) — LVL 13 389.

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
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IEGULDIJUMU PLANA STRUKTURA
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IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2013. gada 1. ceturksSna beigas sasniedza
31.3 milj. latus. Plana aktivi ir ievérojami pieaugusi ceturksna laika,
Planu izveloties jauniem klientiem. Plana neto aktivi ir palielinajusies
par 8.4 % jeb 2.4 milj. latiem, savukart, Plana dalibnieku skaits ir palieli-
najies par 2074 dalibniekiem. Gan Plana aktivu pieauguma temps, gan
dalibnieku skaita pieauguma temps bija visaugstakais konservativas
kategorijas planu vida.

Ceturksna laika Plana ieguldijumu struktdra netika veiktas nozimi-
gas izmainas: valsts obligaciju Tpatsvars nedaudz palielingjies (no 82.0 %

lidz 82.5 %), ka ari tika paaugstinats korporativo obligaciju patsvars
(no 3.4 % lidz 4.4 %). Veicot jaunus ieguldTjumus obligacijas, parvald-

nieks uzturéja ieguldijumu terminu 3-5 gadu diapazona, lai nodrosinatu

augstaku atdevi Plana klientiem, ka ari lai péc iespéjas minimizétu pro-

centu likmju risku. Terminnoguldijumu dala samazinajas lidz 0 %, dzesot

ieprieks par augstakam likmém noslégtos terminnoguldijumus. Jauni
terminnoguldijumi netika veikti zemo procentu likmju dél. Plana vidé-
jais termins lidz dzésanai (duration) palicis nemainigs 4.0 gadu limeni.

2013. gada 1.ceturksni Plana ienesigums bija —=0.08 %. Plans bijis
pelnoss pédéjos 12 ménesos, ta dalibniekiem nopelnot 7.80 %. Plana
ienesigums par pedéjiem 12 ménesiem bija augstakais starp visiem
konservativas kategorijas ieguldijumu planiem. Turklat ari ilgaka ter-
mina (pédéjos 3 un 5 gados) Plana ienesigums bijis augstakais starp
visiem konservativas stratégijas planiem. Vértéjot ieguldijumu planu
ienesiguma raditajus, janem veéra, ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi sali-
dzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

m 2013.gada 1. ceturkdna laika finansu tirgiem nozimigi notikumi risi-
najas gan Eiropa, kur notikusas Italijas parlamenta vélésanas un tika
saskanoti Kipras ekonomikas glabSanas pasakumi, ka art Japana, kur
tika pazinots par izmainam centralas bankas politika

m Februarinotika Italijas parlamentaras velésanas, kuru rezultata
nevienai no uzvaréjusajam partijam neizdevas nodrosinat balsu vai-
rakumu, un tas ari nevar vienoties par koalicijas izveidi sava starpa.
Tiek prognozets, ka Italija visticamak notiks atkartotas velésanas,
ka arT tiek apspriestas izmainas vélésanu likumdosana, lai izvairi-
tos no lidzigam situacijam nakotné. Palielinoties Italijas politiskajai
nenoteiktibai, palielinajas ari Italijas valsts 10 gadu obligaciju ienesi-
gumi - no 4.50 % gada sakuma lidz 4.76 % 1.ceturksna beigas

m Kipra sanems 10 mljrd. eiro no ES, ECB un SVF, §1 naudas netiks
izmantota Kipras banku kapitala atjaunosanai. Ir zinams, ka Kipras
banku sektora zaudéjumus uznemsies banku akcionari, obligaciju
turétaji un depozitu turéetaji, kuru depoziti parsniedz garantéto mini-
mumu (100 takst. eiro). Kops Eirozonas krizes sakuma, tas ir pirmais
gadijums, kad depoziti tiks izmantoti banku zaudéjumu segsana

B Japanasjauna monetara politika bds daudz agresivaka, ar mérki

veicinat inflacijas spiediena pieauguma lidz 2 % tuvako divu gadu
laika un globaliem finansu tirgiem nozimés papildu likviditates
ieplidinasanu

m 2013. gada 1. ceturksnis bija svarstigs drosam augstas kvalitates
valsts obligacijam (Vacijas, ASV, Norvégijas). Sadu obligaciju ienesi-
gumi strauji kapusi ceturkSna sakuma, bet samazinajusies februari
un marta, beidzot gada pirmos tris ménesu gada sakuma limenos

m Eiro procentu likmju samazinajums, kas bija verojams tirgos, sakot ar
februari, ietekméja ari Eiropas vienotas valutas vértibu: sasniedzot
savu augstaku punktu 1.364 dolari par eiro 01.02.2013, turpmako
divu ménesu laika eiro zaudgjis visus ieguvumus, beidzot ceturksni
pie atzimes 1.282 dolari par eiro, par 2.8 % zemak neka ceturksna
sakuma

m Eiro procentu likmes mainijusas, salidzinajuma ar vésturiskiem mini-
mumiem, strauji pieaugot 2013.gada janvari. Tomér, sadu sakotngjo
uzravienu ceturksSna otraja pusé nomainija likmju samazinasanas
tendence. Rezultata indekss EURIBOR 3 méneSiem marta beigas
apstajas 0.21 % liment (0.19 % gada sakuma). ligaka termina nau-
das cena eiro valuta ceturksna laika uzradija lielaku pieaugumu: ta
raditajs EUR IRS 5 gadiem ceturksna beigas bija 0.91 % (0.77 % gada
sakuma)

m Latvijas kreditriska vértéjums, ko atspoguloja 5 gadu kreditriska
raditajs CDS, 1. ceturksna laika praktiski nav mainijies, paliekot
126 bp limeni (125 bp gada sakuma). Savukart, Lietuvas 5 gadu kre-
ditriska raditajs nedaudz palielinajies no 108 bp lidz 120 bp

m 2013.gada 1.ceturksna laika Valsts kase piedavaja iegulditajiem isa
un vidéja termina iek$éja aiznémuma obligacijas. Vidéja termina
obligacijas ar dzéSanu 2016. gada janvari ienesigums ir samazinajies
no 1.42 % janvari lidz 1.23 % marta

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

Péc augstakas sezonalas klientu pensiju planu mainas aktivitates

2013. gada 1. ceturksni, tiek sagaidits mérenaks Plana klientu pieau-
guma temps. Savukart, sakot ar 2013. gada maiju, aktivu pieauguma
temps paatrinasies, kad iemaksas pensiju 2. limena kapitala tiks veiktas
péc jaunas likmes — 4 % no bruto algas (kas ir piemérojama ienakumiem
no 2013. gada 1.janvara).

Plana lidzek|us planots ieguldit, dodot priekSroku vidéja un gara
termina valsts un korporativajam obligacijam, kas ir salidzinosi ienesi-
gakas, ka ari obligaciju fondiem ar mérki nodrosSinat ieguldijumu diver-
sifikaciju. Plana aktivi, neskaitot Baltijas un Eiropas valstu obligacijas,
kuras Sobrid veido butisku daju no Plana aktiviem, tiks izvietoti ari obli-
gaciju fondos. leguldijumu vidéjo terminu Iidz dzéSanai (duration) pare-
dzéts uzturét 3-5 gadu diapazona. Sobrid netiek planots Plana lidzek|us
izvietot terminnoguldijumos bankas to zemo procentu likmju dél.
Tuvako ménesu laika straujs procentu likmju kapums nav sagaidams,
tapéc ari pelna no terminnoguldijumiem un istermina obligacijam
nebus tik augsta, ka iepriek3ejos gados.
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