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N
INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU 10 LIELAKIE IEGULDTJUMI
Lidzek|u parvalditajs: IPAS DNB Asset Management leguldijums
Plana parvaldnieks: Armands Locmelis LR 10 gadu obligacijas 05.03.2018. 83%
Turétajbanka: AS DNB banka A
_ _ LR 5 gadu obligacijas 27.01.2017. 7.8 %
Darbibas sakums: 02.03.2005. e
Atlidziba par parvaldisanu: Maks. 1.38 % gada LR 5 gadu obligacijas 03.09.2015. 71%
LR 3 gadu obligacijas 23.04.2013. 6.7 %
IEGULDIJUMU POLITIKA LT 5 gadu obligacijas 22.06.2014. 5.4 %
DNB Rezerves fonds 36%
DNB Konservativais ieguldijumu plans isteno konservativu ieguldi- LR 10 gadu obligacijas 16.06.2021. 359
jumu politiku, kas vérsta uz ieguldijumu plana vértibas saglabasanu un —
o . . - S o LR 10 gadu obligacijas 14.02.2013. 35%
pastavigu pieaugumu. leguldijumu plana lidzek|i tiek izvietoti tikai val-
Terminnoguldijums DNB 02.07.2012. 34%

stu un komercsabiedribu parada vértspapiros un noguldijumos kredit-
iestades, kas ieguldijuma plana vértibu pasarga no straujam istermina Terminnoguldijums LHZB 25.02.2013. 3.2%
svarstibam, sekméjot stabilu pensijas kapitala pieaugumu.

PARVALDISANAS IZMAKSAS

DARBIBAS RADITAJI

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata

leguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba ceturksni veidoja LVL 77 803, no tiem atlidziba lidzek|u parvalditajam -
LVL 67 655 un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) - LVL 10 148.
TN T _
Dalas vértiba, LVL | 1.3696994 1.4005567 GEOGRAFISKAIS SADALJUMS
Aktivu vértiba, LVL | 21 528 514 23580 005

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Latvija

Citas valstis 76.0 %
Kopg 55%
darbibas
sakuma*
leguldijumu
3n 225% | 242% | 3.22% | 6.07% | 5.87 % 4.87 %
plans ES valstis,
Nozares iznemot LR
. 261% | 3.09% | 3.59% | 5.80% | 5.32% 18.5 %
vidéjais
* LidzSinéjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju. |EGU|—DUUMU PLANA STRUKTURA

IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN NETO AKTIVI Terminnoguldijumi
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IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2012. gada 1. ceturk3na beigas bija 23.6 milj.
latu. Ceturk3na laika Plana neto aktivi ir pieaugusi par 10 % jeb 2.1 milj.
latiem, savukart Plana dalibnieku skaits palielinajas par 1350 dalibnie-
kiem, tadejadi novertéjot ilgstoSo DNB pieredzi pensijas lidzek|u parval-
disana un lidz §im sasniegtos vienus no augstakajiem un stabilakajiem
ienesiguma raditajiem. Plana aktivi ir palielinajusies pateicoties gan
uzraditajam augstajam ienesiguma raditajam, gan klientiem izvélo-
ties Planu. ledzivotajiem, kuriem lidz pensijas vecumam ir ilgaks laiks,
butu ieteicams apsvért sabalansétu vai aktivu planu izveli, kuru pelnas
potencials ilgtermina ir augstaks.

Plana struktdra tika palielinats valsts obligaciju ipatsvars (lidz
64 %), jo tika iegadatas vairaku emitentu garaka termina obligaci-
jas, tostarp Latvijas un citu ES dalibvalstu, ka ari Oslo pasvaldibas un
Baltijas energouznémuma emitétas obligacijas. Tika pardotas obli-
gacijas arisu atlikuSo terminu, jo to cenu pieauguma potencials bija
izsmelts. Jauni terminnoguldijumi netika veikti to zemo procentu lik-
mju dé|, tapec terminnoguldijumu dala plana saruka Iidz 20 %. Plana
parvaldnieks turpinaja palielinat ieguldijumu terminu, lai nodrosinatu
augstaku atdevi Plana klientiem, tadéjadi vidéjais termins lidz dzéSanai
(duration) pieauga lidz 2.8 gadiem ceturk3na beigas.

2012. gada 1. ceturksnis Planam bija ienesigs, ta dalibniekiem
nopelnot 2.3 %. Plans bijis pelno3s ari pédéja gada laika (ienesigums
3.2 %). Plana ienesigums par Siem periodiem bijis nedaudz zemaks ka
konservativas kategorijas vidéjais ienesigums. Savukart ilgaka termina
(pédéjos 2, 3 un 5 gados) bijis augstaks ka vidéji nozaré. Vértéjot iegul-
dijumu planu ienesiguma raditajus, janem véra, ka tie ir svarstigi, tadé|
objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma. 5 gadu perioda Plana
ienesigums ir otrais augstakais starp konservativas stratégijas ieguldi-
jumu planiem.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

m 1. ceturksni globalajos finansu tirgos riska apetite uzlabojas un ris-
kanto aktivu cenas pieauga par spiti lielakiem globaliem satricinaju-
miem - Griekijas veiktajai parada restrukturizacijai, kura privatiem
investoriem dala parada tika norakstita, bet daja esoSo obligaciju
apmainita pret mazak ienesigam un krietni garaka termina obli-
gacijam. Bez tam turpingjas reitingu samazinajuma tendence, jo
Standard & Poor’s pazeminaja devinu eirozonas valstu, tostarp
Francijas, kreditreitingus, savukart septinam valstim, tostarp Vacijai,
reitingi tika saglabati iepriek$éja limeni. Sos negativos notikumus
atspeékoja Eiropas Centralas banka, kas turpinaja likviditates prog-
rammu, laujot bankam aiznemties naudu uz trim gadiem tikai par
1 %. ASV Federala rezervju sistéma ari deva papildu stimulu riskantu
aktivu cenu kapumam, pazinojot par nulles procentu likmju perioda
pagarinasanu lidz 2014.gada beigam, kas ari nozimé papildu likvidi-
tati finansu tirgiem. Tadejadi pieaugusas likviditates dé| Standard &
Poor’s [IEmumam par eirozonas valstu reitingu pazeminasanu nebija
liela negativa efekta uz finan3u tirgiem

m Eirovértiba pret ASV dolaru palielinajas lidz 1.33 ASV dolariem par
eiro ceturksna beigas. Eiro kapumu veicinaja augosa riska apetite
globalajos finansu tirgos

m Eiropas Centralas bankas likviditates programmas ietekmé batiski
saruka eiro naudas tirgus procentu likmju indekss EURIBOR
3 ménesiem no 1.36 % Iidz 0.78 %. Mérenaku samazinajumu uzra-
dija 3 ménesu naudas tirgus likmes LIBOR ASV dolaram (no 0.58 %
lidz 0.47 %)

m Latvijas kreditriska vértéjums, ko atspoguloja 5 gadu kreditriska
raditajs CDS, samazinajas no 365 bp lidz 235 bp. Ariilgaka termina
naudas cena eiro valuta ir batiski mazinajusies, ta raditajs EUR IRS
5 gadiem sasaurinajas no 1.72 % lidz 1.59 %. So abu raditaju dina-
mika ciesi atspogulo obligaciju, kuras iegulda pensiju plani un citi
investori, atdevi. Ta ka Sobrid obligaciju ienesigumu limenis jau ir
batiski samazinajies, talakais ta samazinajuma temps sagaidams
mérenaks

m Péclatu naudas tirgus procentu likmju un Baltijas obligaciju iene-
siguma likmju kapuma gada nogalé Snoras bankas un Latvijas
Krajbankas darbibas apturésanas rezultata, tas strauji atgriezas
ieprieks sasniegtaja zemakaja limeni. Ceturksna laika RIGIBOR lik-
mes saruka attiecigi 3 ménesu terminam no 1.94 % lidz 1.10 % un
12 ménesu terminam - no 3.05 % li1dz 2.24 %. Par situacijas normali-
zésanos liecinaja Valsts kases atsaktas 5 gadu latu obligaciju izsoles
vietéja tirga, ka arT eiroobligaciju ASV dolaros emisija starptautiskos
tirgos, kura pieprasijums vairakkart parsniedza piedavajumu

m  Apskatito notikumu iespaida strauju vértibas pieaugumu uzradija
gan parada vértspapiri, gan akcijas, tadéjadi pozitivi ietekmeéjot visu
stratégiju pensiju planu atdevi

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

Atlikusajos 2012. gada ménesos sagaidams mérenaks Plana aktivu
pieauguma temps, ko noteiks neliela iemaksu likme pensiju 2. limeni,

ka ari zemaka klientu pensijas planu mainas aktivitate ka 2012. gada
sakuma. Plana lidzeklus planots ieguldit, ievérojot lidzSinéjo lidzeklu
izvietojumu, dodot priekSroku vidéja un gara termina obligacijam, kas
ir salidzinoSi ienesigakas. Plana aktivi bez Baltijas valstu obligacijam,
kuras Sobrid veido batisku dalu no Plana aktiviem, tiks izvietoti ari citu
Eiropas Savienibas dalibvalstu obligacijas, kuras mazak ietekme finansu
tirgu neuzticiba samilzuSo paradu dé|. Tapat planots mazaku dalu Plana
lidzek|u izvietot terminnoguldijumos bankas, ta vieta izmantot kapitala
tirgus priekSrocibas un ieguldit korporativajas obligacijas. 2012. gada
sagaidams, ka procentu likmes atradisies zema limeni, tadél pelna no
terminnoguldijumiem un istermina obligacijam nebds tik augsta ka
iepriekséjos gados.

Lai sasniegtu potenciali augstaku atdevi Plana dalibniekiem, iegul-
dijumus fikséta ienakuma vértspapiros planots veikt uz garaku terminu,
kura procentu likmes ir augstakas. Paredzéts ieguldijumu vidéjo ter-
minu lidz dzé3anai (duration) turpinat palielinat Iidz 3 - 5 gadiem.
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