VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1”
Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2010. gada 4. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu

Lidzeklu parvalditajs: IPAS DnB NORD Fondi
Plana parvaldnieks: Armands Lo¢melis
Turétajbanka: AS DnB NORD Banka
Darbibas sakums: 02.03.2005.
Atlidziba par parvaldisanu: Maks. 1.38% gada

Ieguldijumu politika

~Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1" isteno konservativu
ieguldijumu politiku, kas vérsta uz ieguldijumu plana vértibas saglabasanu
un pastavigu pieaugumu. Ieguldijumu plana lidzekl|i tiek izvietoti tikai
valstu un komercsabiedribu parada vértspapiros un noguldijumos
kreditiestadés, kas ieguldijuma plana vértibu pasarga no straujam
Istermina svarstibam, sekméjot stabilu pensijas kapitdla pieaugumu.

Darbibas raditaji
Ieguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

30.09.2010. 31.12.2010.
Dalas vértiba, LVL 1.3242680 1.3450341
Aktivu vertiba, LVL 15702 221 16 166 503

Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Kop$
darbibas
3 mén. | 6 mén. | 12 mén. | 3 gadi** | 5 gadi** |sakuma**

Ieguldijumu plans | 1.57% 3.50% 7.23% 7.47% 5.28% 5.21%

Nozares vid€jais 0.68% 1.95% 6.11% 6.39% | 4.61%

*  LidzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** Aprékinats gada izteiksmég, izmantojot ACT/365 konvenciju.
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Parvaldisanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
parskata ceturksni veidoja LVL 55473, no tiem atlidziba
lidzek|u parvalditajam - LVL 48238, un atlidziba turétajbankai
(AS DnB NORD Banka) - LVL 7235.

10 lielakie ieguldijumi

Ieguldijums Dzé%anas datums Ipatsvars, %
LR 5 gadu obligacijas 03.09.2015. 10.1%
LR 3 gadu obligacijas 23.04.2013. 9.7%
LR 2 gadu obligacijas 26.02.2012. 7.1%
Terminnoguldijums LHZB 22.02.2011. 4.9%
Terminnoguldijums Citadele banka 03.02.2011. 4.8%
Terminnoguldijums Swedbank 19.08.2011. 4.1%
LR 12 ménesu paradzimes 15.04.2011. 3.9%
LR 10 gadu obligacijas 02.04.2014. 3.1%
Terminnoguldijums SEB banka 04.07.2011. 3.1%
Banco Portugues obligacijas 17.06.2011. 3.0%
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Ieguldijumu plana struktira
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““Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1”
Lidzekl|u parvalditaja zinojums par 2010. gada 4. ceturksni

Lidzeklu parvalditaja zinojums
Ieguldijumu plana darbiba

~Konservativa ieguldijumu plana DnB NORD 1" neto aktivu vértiba
2010. gada 4. ceturksni palielinajas lidz 16.2 milj. latu. Plana aktivu
pieauguma temps bija mérens, ko pamata noteica neliela iemaksu likme
jeb dala no bruto algas, kas tiek novirzita pensiju 2. limenim. Plana
parvaldisana tika Tstenota piesardziga politika, un Plana parvaldnieks
par prioritati bija noteicis stabila ienesiguma nodrosinasanu Plana
dalibniekiem. Tadéjadi ar ieguldijumiem saistitie riski — kreditrisks,
procentu likmju risks un cenu svarstibu risks - tika uzturéti zema limeni.

Lielaka dala jauno Plana ieguldijumu tika izvietoti Latvija, tadejadi
nodroSinot augstaku ienesigumu Plana dalibniekiem un piedaloties
Latvijas ekonomikas sildiSana. Ieguldijumi tika izvietoti garaka termina
(5 gadu) latos emitétajas valsts obligacijas, kas nodrosina augstaku
ienesigumu, salidzinot ar isaka termina ienesiguma likmém. Plana
lidzekli tika iegulditi ari terminnoguldijumos bankas, jo to procentu
likmes bija augstakas par tada pasa termina obligaciju un naudas
tirgus procentu likmém vai salidzinamas ar tam. Ta ka latu procentu
likmes ir samazinajusas praktiski [idz eiro procentu likmju limenim, un
ir gaidama So likmju saglabasanas zema limeni tuvakos gadus, ir kluvis
izdevigak Plana lidzek]us ieguldit eiro vallta. Tapéc tika iegadatas ari
Latvijas valsts obligacijas eiro vallta ar garaku terminu lidz dzésanai
(7 gadi), ka ari eirozonas valstis emitétas korporativas obligacijas.
Ceturksna laika tika pardotas istermina paradzimes. Ta rezultata
parada vértspapiru portfela vid&jais termins lidz dzésanai palielindjas
lidz 2.1 gadiem. Plana struktira 4. ceturksni tika palielinats valsts
vértspapiru ipatsvars (lidz 37%) un korporativo obligaciju ipatsvars
(Iidz 12%), bet samazinats terminnoguldijumu ipatsvars.

Ieguldijumu plans uzradija augstu ienesigumu gan 4. ceturksni,
gan pédéja gada laika, attiecigi - 1.6% un 7.2%. Gan Saja ceturksni,
gan pédéja gada pelna bija augstaka par nozares vid€jo ienesigumu.
Ari ilgaka termina (pédéjos 2, 3 un 5 gados) Plana ienesigums bijis
augstaks neka vidéji nozaré. Lidz ar to parvalditaja izvel&ta stratégija
ir uzradijusi stabilakus un vienlaikus ienesigakus rezultatus dazados
tirgus apstak|os. Salidzinot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus,
ir janem veéra, ka tie ir svarstigi, tade| tie ir objektivi salidzinami tikai
ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu
un kapitala tirgu

e 4. ceturksni akciju cenas pieauga. ,Rallijs” akciju tirgos, kas sakas
septembri un balstijas uz investoru uzskatiem, ka ASV Federalo
rezervju sistéma turpinas ekonomikas stimulésanas politiku, veiksmigi
turpinajas ari gada nogalé. Pasaules lielako ekonomiku - Japanas
un ASV - akciju indeksu cenas ceturksna laika pieauga aptuveni par
10%, kas norada uz tirgus dalibnieku ticibu pasaules ekonomikas
talakai attistibai 2011.gada, ipasas ceribas saistot ar ASV ekonomikas
atvese|osanos.
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¢ Novembri Irija, kuras valdiba bija spiesta glabt lielakas nacionalas
bankas, augsta budZeta deficita d€| nonaca kritiska situacija. Tapat
ka Griekija pusgadu ieprieks, ari Irija tika ,izglabta”, pateicoties
Eiropas Savienibas un Starptautiska Valltas Fonda pieskirtajam
aizdevumam. Read€jot uz Irijas finandu problémam, kreditriska
prémijas pieauga gan valsts, gan korporativajam eiro obligacijam,
tatad vairakumam eiro obligaciju cenas novembri pazeminajas, it
Tpasi obligacijam, kas emitétas eirozonas periférijas valstis. Tomér
decembri eiro obligaciju cenu kritums neturpinajas, bet dazas eiro
obligacijas uzradija sameéra labu vértibas pieaugumu.

o Ceturksna laika eiro vértiba pret ASV dolaru nedaudz samazinajas
(par 3% - no 1.36 lidz 1.33), tad€jadi turpinot 2010.gada pirma
pusgada tendenci.

e Lai ari Eiropas Centralas bankas noteikta bazes likme kops 2009. gada
maija ir 1% limen1, un izmainas monetaraja politika netiek gaiditas
atrak par 2011. gada 3. ceturksni, eiro naudas tirgus procentu
likmes pakapeniski pieauga. EURIBOR 3 ménesu likme palielinajas no
0.89% lidz 1.00%, bet 12 ménesu likme - no 1.43% lidz 1.51%.

e Latu naudas tirgd procentu likmes isakiem un garakiem terminiem
nedaudz izlidzinajas (3 ménesu RIGIBOR likme pieauga no 0.50%
lidz 0.85%, bet 12 ménesu RIGIBOR likme samazinajas no
2.9% Iidz 2.24%). Zemas latu naudas tirgus procentu likmes nosaka
vairaki faktori: ievérojams latu resursu apjoms banku riciba, zema
procentu likme depozitiem Latvijas Banka, istermina latu lidzek|u
izvietojuma instrumentu trakums.

o Latvijas valsts vértspapiru izsolés tika piedavati jau ierasta
termina vértspapiri - 6 ménesu un 12 ménesu paradzimes, ka
ari 5 gadu obligacijas. Piedavato obligaciju ienesiguma likmes
turpinaja samazinaties augsta tirgus dalibnieku pieprasijuma dél.
Garaki obligaciju termini, nemainigi augsts pieprasijuma apjoms
un zemakas ienesiguma likmes liecinaja par investoru uzticibu
Latvijas valsts vértspapiriem. 6 ménesu paradzimes tika izsolitas ar
1.25% ienesigumu, 12 ménesu paradzimes - ar 2.0% ienesigumu,
bet 5 gadu obligacijas - ar 4.65% ienesiguma likmi.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

2011. gada sagaidams mérens Plana aktivu pieauguma temps,
ko noteiks neliela iemaksu likme pensiju 2. [imeni (2% apméra no
bruto darba algas). Plana lidzek|us planots turpinat ieguldit, pamata
ievérojot lidzsingjo lidzek|u izvietojumu - Latvijas valsts obligacijas,
terminnoguldijumos bankas, Eirozonas valstis emitétos kvalitativos
parada vértspapiros.

Lai ari tirgus procentu likmju esoSais limenis ir zems, augstaku
plana ienesigumu vél kadu laiku turpinas nodrosinat ieprieks par krietni
augstakam likmém izvietotie terminnoguldijumi. Ta ka tuvakajos gadus
gaidama latu un eiro procentu likmju saglabasanas zema limeni, jauni
Plana ieguldijumi tiks veikti par zemakam likmém tapat ka ieprieks. Lai
sasniegtu potenciali augstaku atdevi Plana dalibniekiem, ieguldijumus
planots veikt uz garaku terminu, kura procentu likmes ir augstakas.
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