VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1”
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2009. gada 2. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
IPAS DnB NORD Fondi
Armands Lo¢melis
AS DnB NORD Banka
02.03.2005.
Maks. 1,38% gada

Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

Ieguldijumu politika

,Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1" isteno
konservativu ieguldijumu politiku, kas vérsta uz ieguldijumu
plana vértibas saglabasanu un pastavigu pieaugumu.
Ieguldijumu plana hdzekli tiek izvietoti tikai valstu un
komercsabiedribu parada vértspapiros un noguldijumos
kreditiestad€s, kas ieguldijumu plana vértibu pasarga no
straujam 1stermina svarstibam, sekméjot stabilu pensijas
kapitala pieaugumu.

Darbibas raditaji

Ieguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

31.03.2009. 30.06.2009.
Dalas vértiba, LVL 1,1736351 1,1915653
Aktivu vértiba, LVL 7 797 581 10 828 643

Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

3 ma 6 ma 2 . |2 e o wae Kops darbibas
men. men. men. gaai gaadi sskuma**
Ieguldijumu plans| 1,53% | 3,78% | 6,38% | 6,13% | 4,57% 4,13%
Nozares vid€jais | 1,69% | 3,86% | 3,60% | 4,20% | 3,61%

* - LidzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

Ieguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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E-pasts: fondi@dnbnord.lv

10 lielakie ieguldijumi

Ieguldijums Dzé$anas datums  Ipatsvars,%
Terminnoguldijums NORDEA banka 5,6%
Terminnoguldijums Swedbank 5,1%
Terminnoguldijums Danske banka 4,2%
Terminnoguldijums DnB NORD Banka 3,9%
Terminnoguldijums SEB banka 3,7%
LR 6 ménesu paradzimes 20.11.2009. 3,5%
Terminnoguldijums LHZB 3,1%
TELECOM ITALIA FINANCE SA 20.04.2011. 2,7%
obligacijas

LR 6 ménesu paradzimes 02.10.2009. 2,7%
LR 6 ménesu paradzimes 16.10.2009. 2,7%

Parvaldisanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
parskata ceturksni veidoja LVL 32362, no tiem atlidziba lidzek|u
parvalditajam - LVL 28141 un atlidziba turétajbankai

(AS DnB NORD Banka) - LVL 4221.

Geografiskais sadalijums

Citas

Latvija
2,9%

84,0%

ES, iznemot LR
13,1%

Ieguldijumu plana struktura

Terminnoguldijumi

Naudas lidzekli 43,2%

16,6%

Korporativas obligacijas
16,0%

Kilu zZimes Valsts vertspapiri
1,3% 22,8%
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1”

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2009. gada 2. ceturksni

Lidzeklu parvalditaja zinojums
Ieguldijumu plana darbiba

,Konservativa ieguldijumu plana DnB NORD 1” neto aktivu
vértiba 2009. gada 2. ceturksni pieauga par 39% lidz 10,8
milj. latu. Plana aktivu pieauguma temps bija mérenaks ka
gada sakuma. To noteica vairaki faktori — galvenokart tas, ka
iemaksu likme jeb dala no bruto algas, kas tiek novirzita pensiju
2. lmenim procentuali no darba samaksas, tika samazinata no
ieprieks noteiktajiem 8% lidz 2% limenim, sakot ar 2009. gada
1. maiju. Uzkrata kapitala pieauguma tempu negativi ietekmé ari
darba samaksas samazinajums un bezdarba limena pieaugums.
Joprojam lielaku prieksroku pensiju sistémas dalibnieki deva
konservativajiem ieguldijumu planiem, nomainot ieprieks
popularos sabalansétos un jo Tpasi — aktivos planus.

Joprojam Plana parvaldisanai tika Tstenota piesardziga politika un
Plana parvaldnieks par prioritati bija noteicis stabila ienesiguma
nodrosinasanu Plana dalibniekiem, tadé| ar ieguldijumiem saistitie
riski — kreditrisks, procentu likmju risks un cenu svarstibu risks -
tika uzturéti zema limeni.

Plana struktlra tika veiktas parmainas, kas bija saistitas ar
izmainam finansu un kapitala tirgos. Tika dzéstas Latvijas
valsts paradzimju emisijas, ka ari beidzas termins vairakiem
ieprieks noslégtiem terminnoguldijumiem. Aprili un maija ta vieta
tika iegadatas Latvijas valsts paradzimju emisijas un noslégti
terminnoguldijumi. Plana ienesigumu sekméja spriedze latu
naudas tirgl junija, kad starp bankam latu darijumi praktiski
netika veikti un procentu likmes, ko bankas bija ar mieru maksat
par latu resursu piesaisti, bija méramas vairakos desmitos. Plana
izvietotie depoziti par vairakus desmitus procentu augstam
likmém jau ir nesusi pirmos auglus un to pozitiva ietekme
uz ieguldijumu planu ienesigumu bils noteicosa Vél vairakus
meénesus. Plana terminnoguldijumi ir izvietoti Latvija lielakajas
universalajas bankas ar stabilu akcionaru strukttru. Rezultata
valsts vértspapiru ipatsvars saruka no 36% lidz 23%, savukart
terminnoguldijumu Tpatsvars palielinajas no 32% uz 43%.

Izteikti lielaka dala plana aktivu tika izvietoti Latvija, tadejadi
nodrosinot augstaku ienesigumu un piedaloties Latvijas
ekonomikas sildisana. Vienlaikus tika iegadati vairaki eiro vallta
denominéti korporativie parada veértspapiri ar isu terminu lidz
dzésanai un investiciju pakapes kreditreitingu. Plana ietilpstoso
parada vértspapiru vidéjais svértais termins lidz dzésanai
saglabajas neliels (0,7 gadi).

Ieguldijumu plana ienesigums bija stabilaks par nozares vidéjo
raditaju. Tadé| 2. ceturksni Plana ienesigums (1,5%) bija
zemaks par nozares vidéjo (1,7%), bet péd€ja gada laika bija
krietni augstaks par nozares vid€jo (6,4% pret 3,6%). Tas
liecina, ka Plana parvaldnieka istenota ieguldijumu stratégija ir
bijusi piesardzigaka ka vid€ji nozaré. Ta ka ieguldijumu planu
ienesiguma raditaji ir svarstigi, tie ir objektivi salidzinami tikai
ilgaka laika posma.
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Plana attistibu ietekméjusas norises
finansu un kapitala tirga

e 2009. gada 2. ceturksnis finansu tirgos ieziméja pagrieziena
punktu - dramatiskaka ekonomikas krituma dala bija aiz
muguras. Aptaujas un prognozes liecinaja par ekonomikas
stavokla uzlabosanos 2. ceturksni, kas turpinasies ari
2. pusgada. Finansu tirgi uz $adu notikumu attistibas gaitu
reagéja ar neviltotu optimismu, tirgus svarstigums pierima
un riskanto aktivu cenas pieauga. Seviski strauji atguvas
augsta riska obligaciju segments un jaunattistibas valstu
akciju tirgi, tadéjadi atgustot lielu dalu no pagajusa gada
nogalé zaudétas vértibas.

e ECB pazeminaja procentu likmes divos piegajienos par
0,25 procentu punktiem lidz 1,0%. Naudas tirgus procentu
likmes samazinajas gan eiro valata (3 ménesu Euribor
likme saruka no 1,51% lidz 1,10%), gan ASV dolariem
(samazinajums no 1,19% lidz 0,60%).

e Globala riska apetites uzlabosanas seviski neietekméja
situaciju Latvija. Budzeta ienémumi nepildijas ceréta apjoma,
neskatoties uz nodok|u palielinasanu, savukart izdevumu pusé
bija javeic radikali taupibas pasakumi, lai budZeta deficitu
noturétu starptautiskajiem aizdevéjiem pienemama limeni un
varétu ceret uz nakamajam starptautisko aizdevumu dalam.
Finansu tirgos ceturkspa laika bija vérojama atbrivosanas
no latiem, tos konverté&jot Latvijas Banka uz eiro. Rezultata
radas latu iztrikums banku sistéma jinija, lata kurss strauji
nostiprinajas lidz apakséjai intervencu robezai, latu procentu
likmes dramatiski pieauga, Rigibor likmeém islaicigi pat
parsniedzot 30%. Tiesa junija p€d€jas dienas kluva zinams,
ka Eiropas Komisija tomér pieskirs Latvijai aizdevumu, tadé|
Rigibor likmes saka samazinaties.

e Akciju un riskantako obligaciju cenu atgisanas noteica
to, ka Saja ceturksni ienesiguma raditaji aktivajiem un
sabalansétajiem ieguldijumu planiem bija augstaki neka
konservativajiem planiem.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

2009. gada 2. pusé gaidams Iénaks Plana aktivu pieauguma
temps, ko ietekmés gan zemaka iemaksu likme pensiju
2. limeni, gan darba samaksas samazinajums un bezdarba
[Tmena pieaugums. Iesp&jams, ka riska apetites atjaunosanas
un akciju cenu pieauguma iespaida, dala pensiju sistémas
dalibnieku izvélésies sabalansétu vai aktivu ieguldijumu planu,
kur pelnas potencials ilgaka laika posma ir augstaks.

Plana lidzek|us planots turpinat ieguldit, ievérojot lidzsingjo
lidzeklu izvietojumu - Latvijas emitentu obligacijas,
terminnoguldijumos bankas un Eirozonas valstis emitétos
kvalitativos vértspapiros.

DNB NORD

F OND



