VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1”
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2009. gada 1. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
IPAS DnB NORD Fondi
Armands Lo¢melis
AS DnB NORD Banka
02.03.2005.
Maks. 1,38% gada

Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

Ieguldijumu politika

,Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1" isteno
konservativu ieguldijumu politiku, kas vérsta uz ieguldijumu
plana vértibas saglabasanu un pastavigu pieaugumu.
Ieguldijumu plana hdzekli tiek izvietoti tikai valstu un
komercsabiedribu parada vértspapiros un noguldijumos
kreditiestad€s, kas ieguldijumu plana vértibu pasarga no
straujam 1stermina svarstibam, sekméjot stabilu pensijas
kapitala pieaugumu.

Darbibas raditaji

Ieguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

31.12.2008. 31.03.20009.
Dalas vértiba, LVL 1,1481672 1,1736351
Aktivu vertiba, LVL 4410 772 7 797 581

Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

3 ma 6 ma 2 . |2 e o wae Kops darbibas
men. men. men. gaai gaadi sskuma**
Ieguldijumu plans| 2,22% | 3,10% | 6,60% | 5,58% | 4,06% 4,00%
Nozares vid€jais | 2,12% | 1,47% | 3,22% | 3,86% | 2,80%

* - LidzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

Ieguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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10 lielakie ieguldijumi

Ieguldijums Dzé$anas datums  Ipatsvars,%
Terminnoguldijums NORDEA banka 7,1%
Terminnoguldijums SEB banka 4,3%
Terminnoguldijums LHZB 4,2%
LR 12 ménesSu paradzimes 15.01.2010 3,6%
LR 12 ménesu paradzimes 19.02.2010 3,6%
LR 6 ménesu paradzimes 08.05.2009 3,5%
Terminnoguldijums DnB NORD Banka 3,2%
Terminnoguldijums Swedbank 2,9%
Terminnoguldijums Danske banka 2,9%
LR 6 ménesu paradzimes 15.05.2009 2,5%

Parvaldisanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
parskata ceturksni veidoja LVL 20310, no tiem atlidziba lidzek|u
parvalditajam - LVL 17661 un atlidziba turétajbankai

(AS DnB NORD Banka) - LVL 2649.
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“Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1”
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2009. gada 1. ceturksni

Lidzeklu parvalditaja zinojums
Ieguldijumu plana darbiba

,~Konservativa ieguldijumu plana DnB NORD 1” neto aktivu vértiba
2009. gada 1. ceturksni pieauga seviski strauji, sasniedzot idz 7,8
milj. latu. Gandriz dubultigu Plana aktivu pieaugumu tik sa laika
sekméja stabili Plana darbibas raditaji, kas sasniegti, neskatoties
uz svarstigajiem un pat nelabvéligajiem finansu tirgus apstakliem.
Nestabilos finansu tirgus apstaklos arvien vairak pensiju sistémas
dalibnieku prieksroku deva konservativajiem ieguldijumu planiem,
vél pagajusaja gada tik popularo sabalanséto un jo Tpasi - aktivo
planu vieta. Plana parvaldnieks turpinaja istenot pardomatu un
tirgus situacijai atbilstosu ieguldijumu politiku.

Plana parvaldisanai tika Tstenota piesardziga politika. Parvaldnieks
ka prioritati noteica stabila ienesiguma nodrosinasanu Plana
dalibniekiem, tadé| tika mazinati ieguldijumu riski — kreditrisks,
procentu likmju risks un cenu svarstibu risks.

Plana aktivi tika papildinati ar vairakam Latvijas valsts paradzimém
latos. Siem vértspapiriem ir iss termins Idz dzésanai un
augstaks ienesigums, kas saistits ar Latvijas valsts kreditreitinga
samazinasanos investiciju kategorija. Plana terminnoguldijumi ir
izvietoti Latvija lielakas universalajas bankas ar stabilu akcionaru
struktdru. So ieguldijumu Tpatsvars saglabajas nozimigs Plana
aktivu struktara. Izteikti lielaka dala plana aktivu tika izvietoti
Latvija, tadéjadi nodrosinot augstaku ienesigumu un piedaloties
Latvijas ekonomikas sildiSana. Vienlaikus tika iegadati vairaki
eiro valita denominéti korporativie parada vértspapiri ar 1su
terminu Iidz dz&sanai un investiciju pakapes kreditreitingu.
Plana ietilpstoSo parada vértspapiru vidéjais svértais termins
lidz dzéSanai samazinajas Iidz 0,8 gadiem.

Ieguldijumu plana ienesigums 1. ceturksni bija stabils un
labaks par nozares vidéjo raditaju, attiecigi, 2,2% pret 2,1%
vid&ji nozaré. Plana ienesigums péd€ja gada laika bija viens
no augstakajiem starp konservativajiem ieguldijumu planiem
(Planam 6,6% pret 3,2% vidéji nozar€). Plana ienesigums par
garaku periodu (pédé&jos 2 un 3 gados) ari ir augstaks ka vidé&ji
nozaré. Tas liecina, ka Plana parvaldnieka istenota ieguldijumu
stratégija ir bijusi sekmiga un pardomata. Ta ka ieguldijumu
planu ienesiguma raditaji ir svarstigi, tie ir objektivi salidzinami
tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekmé&jusas norises
finansu un kapitala tirgu

e 2009. gada 1. ceturksnis finansu tirgos bija salidzinosi
stabilaks ka finansu krizes plosita 2008. gada nogale. Lai
arl akciju cenas Saja ceturksni kopuma samazinajas, nebija
vérojama tikai nepartraukta krituma tendence, bet gan pamisus
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strauju kritumu nomainija tik pat strauji kapumi. Finansu
tirgus nervozi reagéja uz ekonomikas zinam, kuras turpinaja
pasliktinaties.

e Valdibas un centralas bankas turpinaja istenot arpuskartas
pasakumus, lai stabilizétu finanSu tirgu un bremzétu
ekonomikas sarukuma tempu. VadoSo valstu centralas bankas
pazeminaja procentu likmes (ECB pazeminaja procentu likmes
2 piegajienos lidz 1,5%), ka ari iepludinaja banku sistéma
papildus lidzek|us. Savukart valdibas zinoja par apjomigam
finansu sistémas stabilizacijas un ekonomikas veicinasanas
programmam. Ar lielu optimismu tika uztverts ASV Valsts
kases marta pazinotais apjomigais plans par slikto aktivu
atpirksanu no bankam un ieguldijumu fondiem.

¢ Naudas tirgus procentu likmju kritums eiro valta (3 ménesu
Euribor likme saruka no 2,85% lidz 1,55%) bija izteiktaks
neka ASV dolariem (samazinajums no 1,42% lidz 1,19%).

e Spiediens uz jaunattistibas valstu valitam pieauga un to
vértibas turpindaja samazinaties. Latvija starptautiska
aiznémuma pirmas dalas sanemsana Tslaicigi mazinaja spriedzi.
Lata pret eiro valGtas kurss janvari pat 1slaicigi nostiprinajas
pieprasijuma péc latiem pieauguma rezultata. Tomér driz
vien virkne negativu notikumu guva virsroku un lats pret eiro
atkal pavajinajas Iidz intervencu koridora augséjai robezai
Negativu vértéjumu Latvija sanéma no kreditreitingu agentdras
S&P, kas pazeminaja Latvijas kreditreitingu zem investiciju
kategorijas. Tapat nopietnakas kluva problémas ar ienakumu
gusanu valsts budzeta, kas radija bazas par Latvijas valsts
spéju finansét budzeta izdevumus un sanemt turpmakas
starptautiska aizdevuma dalas.

e Negativu zinu ietekmé latu naudas tirgus, Latvijas valsts
parada vértspapiru procentu likmes un banku piedavatas
terminnoguldijumu procentu likmes pieauga.

e Ta ka akciju cenas samazinajas, ienesiguma raditaji aktivajiem
un sabalansétajiem ieguldijumu planiem bija zemaki neka
konservativajiem planiem.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

2009. gada gaidams |énaks Plana aktivu pieauguma temps.
Iemaksu likme jeb dala no bruto algas, kas tiek novirzita pensiju
2. imenim procentuali no darba samaksas, tiek samazinata no
ieprieks noteiktajiem 8% lidz 2% limenim, sakot ar 2009. gada
1. maiju. Ar Sadu iemaksu likmes samazinajumu uzkrat pietiekamu
pensijas kapitalu, lai varétu baudit partikusas vecumdienas, kst
teju neiesp&jami.

Turpinasies tendence, ka lielaka dala pensiju sistémas dalibnieku,
izvEloties ieguldijumu planu, prieksroku dos konservativajiem
ieguldijumu planiem, vél pagajusaja gada tik popularo sabalanséto
un jo Tpasi aktivo planu vieta.

Plana lidzek]us planots turpinat ieguldit Latvijas emitentu obligacijas
un Eirozonas valstis emitétos kvalitativos vértspapiros.
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