VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

““Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1”
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2008. gada 2. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
IPAS DnB NORD Fondi
Armands Lo¢melis
AS DnB NORD Banka
02.03.2005.
Atlidziba par parvaldiSanu: Maks. 1.38% gada
(0.75% no 01.11.2007. lidz 31.12.2008.)
Ieguldijumu politika
~Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1” isteno

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:
Darbibas sakums:

konservativu ieguldijumu politiku, kas vérsta uz ieguldijumu
plana vértibas saglabasanu un pastavigu pieaugumu.
Ieguldijumu plana hdzekl|i tiek izvietoti tikai valstu un
komercsabiedribu parada vértspapiros un noguldijumos
kreditiestadés, kas ieguldijuma plana vertibu pasarga no
straujam istermina svarstibam, sekméjot stabilu pensijas
kapitala pieaugumu.

Darbibas raditaji

Ieguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

31.03.2008. 30.06.2008.
Dalas veértiba, LVL 1.1009200 1.1201270
Aktivu vértiba, LVL 1924 798 2 431 507

Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

3 mén.|6 mén. [12 mén. |2 gadi**|3 gadi**Kops$ darbibas
sakumax**

Ieguldijumu plans|1.74%3.37% | 5.89% | 3.67% | 2.95% 3.46%

Nozares vidéjais [1.42%|2.99% | 4.55%| 3.53%| 2.47%

* - |idzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

Ieguldijumu plana dalas vertiba un neto aktivi
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10 lielakie ieguldijumi

Ieguldijums Dzé$anas datums  Ipatsvars,%
LR 12 ménesu paradzimes 09.01.2009 10.3%
Terminnoguldijums LHZB 6.5%
Terminnoguldijums Krajbanka 6.3%
Terminnoguldijums Hansabanka 6.3%
Terminnoguldijums NORDEA banka 6.1%
Terminnoguldijums SEB banka 5.9%
Terminnoguldijums Parex banka 5.9%
Terminnoguldijums Danske banka 5.8%
LHZB kilu zimes 15.02.2011 5.3%
LR 12 ménesu paradzimes 05.06.2009 4.6%

Parvaldisanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
parskata ceturksni veidoja LVL 4161, no tiem atlidziba lidzek]|u
parvalditajam - LVL 3162 un atlidziba turétajbankai (AS DnB
NORD Banka) - LVL 999.

Geografiskais sadalijums

Latvija, 90,1%

ES, iznemot LR, 9,9%

Ieguldijumu plana struktura

Naudas idzekli, 5,1% Terminnoguldijumi, 58,7 %
Obligaciju
fondi, 0,4%

Korporativas
obligacijas, 9,8%

Kilu zZimes, 6,1%

Valsts
vertspapiri, 19,8%
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“KONSERVATIVAIS IEGULDIJUMU PLANS DnB NORD 1”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2008. gada 2. ceturksni

Lidzek]u parvalditaja zipojums
Ieguldijumu plana darbiba

Konservativa ieguldijumu plana DnB NORD 1 neto aktivu
vértiba 2008. gada 2. ceturksni palielinajas par
ceturtdalu, sasniedzot 2.4 milj. latu. To sekméja vairaki
faktori - Plana dalibnieku uzticéSanas izvélétajam DnB
NORD ieguldijumu planam, kops gada sakuma palielinata
socialo iemaksu likme un pastavigs tautsaimnieciba
stradajoso oficialas darba samaksas pieaugums. Plana
parvaldnieks turpinaja istenot pardomatu un plana aktivu
lielumam piemérotu ieguldijumu politiku.

Plana struktira tika veiktas izmainas - samazinajas
terminnoguldijumu ipatsvars. Plana aktivi tika papildinati
ar Latvijas valsts paradzimém un korporativam
obligacijam eiro valiita, kuru likmes bija pieaugusas.
Joprojam tika izraudziti veértspapiri ar sameéra isu terminu
l[dz dzésanai. Rezultata Plana ietilpstoSo parada
vértspapiru vidéjais svértais termins Iidz dzésanai
samazinajas lidz 1.3 gadiem. Tika veikti ieguldijumi
terminnoguldijumos, jo bankas joprojam piedavaja
augstas procentu likmes (8-9%) noguldijumiem ar 1
gada terminu, tomér to ipatsvars samazinajas.

Ieguldijumu plana ienesigums 2. ceturksni un péde&ja
gada laika bija augstaks par nozares vid€jo raditaju,
attiecigi, Planam 1.7% un 5.9% pret 1.4% un 4.6%
vidé€ji nozaré. Plans sasniedza pozitivus rezultatus,
pateicoties piesardzigai ieguldijumu politikai - Plana
ietilpstoSiem parada vértspapiriem saméra Iss termins
lidz dzéSanai un zems kreditrisks, ka ari noguldijumi latos
par augstakam procentu likmém. Tomér jauzsver, ka
ieguldijumu plana ienesiguma raditaji ir svarstigi, un tie
ir objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises

finansu un kapitala tirgua

e Procentu likmes latu naudas tirgu pakapeniski
atkapas no ieprieks&jiem augstajiem Ilimeniem.
Lielaka meéra samazinajas I1stermina procentu
likmes, procentu likmém uz 1 gada terminu paliekot
iepriekSéja augstaja limeni. Latvijas valsts parada
vértspapiru procentu likmes sakotnéjas izsolés
saglabajas 6-7% limeni. Tapéc Plana lidzekl|i tika
iegulditi gan terminnoguldijumos, gan Latvijas valsts
paradzimés, izvéloties izdevigaku ienesiguma un
termina kombinaciju.

e Eiro valita denominéto korporativo parada
vEértspapiru un starpbanku darijumu procentu likmes
palielinajas pieaugosas inflacijas eiro zona, ka ari
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ECB veiktas eiro bazes procentu likmes
palielinasanas un finansSu tirgu nestabilitates dél.

Pieaugot eiro denominéto korporativo parada
vertspapiru  piedavatam pelpas likmém un
samazinoties to starpibai ar piedavatam latu

procentu likmém, Plana Ilidzeklus kluva arvien
izdevigak ieguldit eiro parada vértspapiros.

e Akciju tirgus vértiba ceturkspa laika turpindja
samazinaties. Ceturksna sakuma akciju tirgus
atguvas péc iepriekséjo divu meénesu krituma.
Savukart maija vidu akcijas atkal atgriezas krituma
fazeé, kura akciju tirgi jau Saja ceturksni sasniedza
jaunus gada minimumus. Negativo toni joprojam
noteica makroekonomisko datu pasliktinasanas ASV,
pieaugosas partikas produktu, izejvielu un
energoresursu cenas, kas kapinaja inflaciju, finansu
sistémas spriedze un prognozes, ka ASV ekonomikas
atdziSana izraisis paréjas pasaules ekonomikas
attistibas tempu bremzéSanos. Minéto negativo
faktoru ietekmes rezultata investori turpina
atbrivoties no riskantakiem aktiviem un akciju cenas
turpina pazeminaties.

e Ta ka akciju cenas ceturksna laika kopuma
samazinajas, ienesiguma raditaji aktivajiem un
sabalansétajiem ieguldijumu planiem bija zemaki
neka konservativajiem planiem.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

2008. gada 3. ceturksni gaidams pietiekami straujs
ieguldijumu planu aktivu pieauguma temps. Noteicosais
faktors ir 2008. gada palielinata iemaksu likme pensiju 2.
[iment (8% no bruto darba samaksas).

Lidz ar Plana aktivu turpmaku pieaugumu planots
paplasinat ieguldijumu diversifikaciju, ietverot dazadus
instrumentu veidus, vallGtas un regionus. Planu
struktlra planots turpinat ieguldit Latvijas emitentu
obligacijas un Eirozonas valstis emitétos veértspapiros.
Iespéju robezas tiks veikti ieguldijumi latos, izmantojot
joprojam augstakas latu procentu likmes salidzinajuma
ar eiro likmem.
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