VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1”
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2008. gada 1. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
IPAS DnB NORD Fondi
Armands Lo¢melis
AS DnB NORD Banka
02.03.2005.
Atlidziba par parvaldisanu: Maks. 1.38% gada
(0.75% no 01.11.2007. lidz 31.12.2008.)
Ieguldijumu politika
,Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1” isteno

Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:
Darbibas sakums:

konservativu ieguldijumu politiku, kas vérsta uz ieguldijumu
plana vértibas saglabasanu un pastavigu pieaugumu.
Ieguldijumu plana lidzekl|i tiek izvietoti tikai valstu un
komercsabiedribu parada vértspapiros un noguldijumos
kreditiestad€s, kas ieguldijuma plana vértibu pasarga no
straujam 1stermina svarstibam, sekméjot stabilu pensijas
kapitala pieaugumu.

Darbibas raditaji

Ieguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

31.12.2007. 31.03.2008.
Dalas veértiba, LVL 1.0836609 1.1009200
Aktivu vértiba, LVL 1754 706 1924 798

Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

3 mén.|6 mén. [12 mén.|2 gadi**|3 gadi**Kops darbibas
sakuma**
Ieguldijumu plans|1.59%| 3.20%| 4.56% | 2.81% | 3.08% 3.17%
Nozares vid&jais |1.55%| 2.53%| 4.37% | 2.53% | 2.41%

* - LidzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksmég, izmantojot ACT/365 konvenciju.

Ieguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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10 lielakie ieguldijumi

Ieguldijums Dzé$anas datums  Ipatsvars,%
Terminnoguldijums LHZB 8.1%
Terminnoguldijums DnB NORD Banka 8.0%
LR 12 ménesu paradzimes 09.01.2009 8.0%
Terminnoguldijums Krajbanka 7.8%
Terminnoguldijums Hansabanka 7.8%
Terminnoguldijums NORDEA banka 7.5%
Terminnoguldijums SEB Unibanka 7.3%
Terminnoguldijums Sampo banka 7.1%
TELECOM ITALIA FINANCE SA obligacijas 20.04.2011 5.4%
LR 12 ménesu paradzimes 08.08.2008 5.1%

Parvaldisanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
parskata ceturksni veidoja LVL 3448, no tiem atlidziba Lidzek]|u
parvalditajam - LVL 2620 un atlidziba Turétajbankai

(AS DnB NORD Banka) - LVL 828.

Geografiskais sadalijums

Latvija, 91%

ES, iznemot LR, 9%

Ieguldijumu plana struktura
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“KONSERVATIVAIS IEGULDIJUMU PLANS DnB NORD 1”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2008. gada 1. ceturksni

Lidzeklu parvalditaja zipojums
Ieguldijumu plana darbiba

Konservativa ieguldijumu plana DnB NORD 1 neto aktivu
vértiba 2008. gada 1. ceturksni palielinajas par piektdalu,
sasniedzot 1.9 milj. latu. To sekmeéja vairaki faktori - Plana
dalibnieku uzticésanas izvélétajam DnB NORD ieguldijumu
planam, kops gada sakuma palielinata iemaksu likme
pensiju 2. limeni un pastavigs tautsaimnieciba stradajoso
oficialas darba samaksas pieaugums. Plana parvaldnieks
turpinaja istenot pardomatu un plana aktivu lielumam
atbilstosu ieguldijumu politiku.

Plana struktira tika veiktas izmainas, izvietojot
iepriekS€ja ceturksni no Valsts kases plana parnemtos
naudas lidzek|us. Plana aktivi tika papildinati ar Latvijas
valsts paradzimém un korporativam obligacijam eiro
valita, kuru likmes bija paaugstinajusas un kluvusas
pievilcigakas. Joprojam tika izraudziti vértspapiri ar
saméra TIsu terminu Iidz dzésanai. Rezultata Plana
ietilpstoSo parada vértspapiru vid&jais svértais termins
lidz dzéSanai samazinajas lidz 1.4 gadiem. Tika palielinats
terminnoguldijumu Tpatsvars, izmantojot labvéligu tirgus
situaciju. Laika, kad paradijas latu likviditates situacijas
uzlaboSanas iezimes starpbanku tirgd un bija gaidams
procentu likmju pakapenisks samazinajums, bankas
joprojam piedavaja augstas procentu likmes (8-10%)
noguldijumiem apméram 1 gada terminiem.

Ieguldijumu plana ienesigums 1. ceturksni un pédéja gada
laika bija augstaks par nozares vidéjo raditaju, attiecigi,
Planam 1.6% un 4.6%. Plans sasniedza pozitivus
rezultatus, pateicoties piesardzigai ieguldijumu politikai -
Plana ietilpstosiem parada vértspapiriem saméra 1ss
termins$ Iidz dzésanai un zems kreditrisks, ka ari augstaks
noguldijumu latos T1patsvars ar augstakam procentu
likmém. Tomér jauzsver, ka ieguldijumu plana ienesiguma
raditaji ir svarstigi, un tie ir objektivi salidzinami tikai
ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises

finansu un kapitala tirgu

e Procentu likmes latu naudas tirgl pakapeniski atkapas
no iepriekSéjiem augstajiem limeniem. Latvijas valsts
parada vértspapiru procentu likmes sakotnéjas izsolés
palielinajas lidz 6-7% limenim. Lidz ar to starpiba ar
pretéju tendenci piedzivojusam terminnoguldijumu latos

procentu likmém samazinajas. Tomér, ta ka
terminnoguldijumu likmes joprojam bija augstakas,
Plana mérku sasniegsanai bija izdevigak veikt

noguldijumus latos.
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e FEiro valita denominéto korporativo parada vértspapiru
un starpbanku darijjumu procentu likmes palielinajas uz
riska prémijas rékina, kamér ECB noteikta refinanséSanas
likme saglabajas nemainiga.

e Akciju tirgus vértibas ceturksna laika spécigi saruka.
Janvari un marta sakuma notika strauja akciju tirgus
korekcija. Paniska korekcija periodiski mijas ar
stabilizaciju un pakapenisku akciju cenu atgdsanos.
Negativo toni dikt&ja makroekonomisko datu
pasliktinajums ASV, pieaugosas partikas produktu,
izejvielu un energoresursu cenas, kas radija inflacijas
augsupeju, finansu sistémas spriedze un prognozes, ka
ASV ekonomikas atdziSana ietekmés paréjas pasaules
ekonomikas attistibas tempu bremzésanos. Minéto
negativo faktoru ietekmes rezultata investori kluva riska
aversi, tie atbrivojas no riskantakiem aktiviem un akciju
cenas saruka. Vienlaikus akciju tirgu virmoja pozitivas
iezimes — ASV agresiva procentu likmju samazinasana,
akciju relativs Iétums, salidzinot ar cenu vésturiskajiem
[imeniem, prognozes par ekonomikas attistibas un
uznémumu pelnas normalizéSanos perspektiva, kuru
ietekmé akciju cenas atsaka pieaugt.

e Akciju vértibu korekcijas rezultata ienesiguma raditaji
aktivajiem un sabalansétajiem ieguldijumu planiem bija
zemaki neka konservativajiem planiem.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

2008. gada 2. ceturksni gaidams pietiekami straujs
ieguldijumu plana aktivu pieauguma temps. NoteicosSais
faktors ir palielinata iemaksu pensiju 2. limeni likme (8%
no bruto darba samaksas).

Lidz ar Plana aktivu turpmaku pieaugumu planots
paplasinat ieguldijumu diversifikaciju, ietverot dazadus
instrumentu veidus, valltas un redionus. Plana struktira
planots ieguldit Latvijas emitentu obligacijas un Eirozonas
valstis emitétiem vértspapiriem. Iesp&ju robezas tiks
veikti ieguldijumi latos, izmantojot augstakas latu
procentu likmes salidzinajuma ar eiro likmém.
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