VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

““Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1”
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2007. gada 4. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
IPAS DnB NORD Fondi
Armands Lo¢melis
AS DnB NORD Banka
02.03.2005.
Atlidziba par parvaldiSanu: Maks. 1.38% gada
(0.75% no 01.11.2007. lidz 31.12.2008.)

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:
Darbibas sakums:

Ieguldijumu politika

,Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1” isteno
konservativu ieguldijumu politiku, kas vérsta uz ieguldijumu
plana vértibas saglabasanu un pastavigu pieaugumu.
Ieguldijumu plana lidzekl]i tiek izvietoti tikai valstu un
komercsabiedribu parada vértspapiros un noguldijumos
kreditiestadés, kas ieguldijuma plana vértibu pasarga no
straujam istermina svarstibam, sekméjot stabilu pensijas
kapitala pieaugumu.

Darbibas raditaji

Ieguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

30.09.2007. 31.12.2007.
Dalas vértiba, LVL 1.0668281 1.0836609
Aktivu vertiba, LVL 315 765 1 754 706

Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

3 mén.|6 mén. 12 mén.| 2 gadi**| Kops$ darbibas
sakuma**
Ieguldijumu plans|1.58%|2.45%| 3.12% | 2.08% 2.88%
Nozares vid€jais [0.97%)|1.49%)| 2.68% | 1.67%

* - LidzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

Ieguldijumu plana dalas vertiba un neto aktivi
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Parvaldisanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
parskata ceturksni veidoja LVL 3495, no tiem atlidziba lidzek|u
parvalditajam - LVL 2805 un atlidziba turétajbankai

(AS DnB NORD Banka) - LVL 690.

10 lielakie ieguldijumi

Terminnoguldijums LHZB 8.6%
Terminnoguldijums DnB NORD banka 8.6%
Terminnoguldijums NORDEA banka 8.0%
Terminnoguldijums SEB Unibanka 7.8%
Terminnoguldijums Parex banka 7.8%
Terminnoguldijums Sampo banka 7.6%
DEUTSCHE BANK obligacijas 24.09.2012 1.1%
Terminnoguldijums NORDEA banka 1.1%
Terminnoguldijums Sampo banka 1.1%
STORA ENSO obligacijas 22.06.2010 1.0%

Geografiskais sadalijums

Latvija, 96%
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Ieguldijumu plana struktura
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“KONSERVATIVAIS IEGULDIJUMU PLANS DnB NORD 1”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2007. gada 4. ceturksni

Lidzeklu parvalditaja zinojums
Ieguldijumu plana darbiba

Konservativa ieguldijumu plana DnB NORD 1 neto aktivu
vértiba 2007. gada 4. ceturksni palielinajas pieckartigi -
[dz 1.8 milj. latu. To sekmé&ja vairaki faktori — Plana
dalibnieku uzticésanas izvélétajam DnB NORD ieguldijumu
planam, Sogad palielinatd socidlo iemaksu likme un
pastavigs tautsaimnieciba stradajoso oficialas darba
samaksas pieaugums. Turklat bdtiska loma bija
konkursam par Valsts kases plana dalas parnemsanu, ka
rezultata Planam tika pievienoti 9362 dalibnieku ar 1.3
milj. latu kapitalu. Plana parvaldnieks turpinaja istenot
pardomatu un plana aktivu lielumam piemérotu
ieguldijumu politiku.

Plana struktlira péc Valsts kases plana dalas parnemsanas
palielinajas naudas lidzek|u Tpatsvars, kas lielakoties tika
izvietots ~ terminnoguldijumos, izmantojot butiski
pieaugosas banku piedavatas procentu likmes. Latvijas
valsts obligacijas netika ieguldits, jo nebija izdevigu
ienesiguma un riska zina So obligaciju piedavajumu. Tapat
netika iegadatas obligacijas eiro valuta, kuru piedavajums
bija samazinajies likviditates krizes parada vértspapiru
tirgos iespaida. Rezultata Plana ietilpstoSo parada
vértspapiru vidéjais svértais termins lidz dzéSanai
samazinajas lidz 2.6 gadiem.

Ieguldijumu plana ienesigums 4. ceturksni un 2007. gada
kopuma bija augstaks par nozares vidé€jo raditaju,
attiecigi, Planam 1.6% un 3.1% pret 1.0% un 2.7% vid&ji
nozaré. Lai ari norises finansu un kapitala tirglh nebija
labvéligas, plans sasniedza pozitivus rezultatus,
pateicoties piesardzigai ieguldijumu politikai - Plana
ietilpstoSiem parada vértspapiriem saméra Iss termins lidz
dzésanai un zems kreditrisks, ka ari noguldijumi latos par
augstakam procentu likmém. Tomér jauzsver, ka
ieguldijumu plana ienesiguma raditaji ir svarstigi, un tie ir
objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises
finansu un kapitala tirgua
e Diezgan bdtiski ceturkSpna un gada griezuma

palielinajas procentu likmes latu naudas tirgu (lidz pat
12%). Ta ka ari garako terminu likmes bija Sada
[imeni, tirgus dalibnieki sagaidija augstas latu
procentu likmes ari turpmakos meénesus. Tapat
noguldijumus bankas bija gatavas pienemt par
augstakam likmém (9-11% gada procentu likmi),
tadel Plana mérku sasniegSanai bija izdevigak veikt
noguldijumus latos.

e Latvijas valsts parada veértspapiru procentu likmes
gan sakotng€jas izsolés, gan ari sekundaraja tirgu bija
zemakas (vidé&ji 5-6%), salidzinot ar, pieméram,
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naudas tirgus vai
likmém.

o Akciju tirgus attistiba ceturkSpa laika bija gana
trauksmaina. Pé&c akciju tirgus korekcijas un tirgus
svarstiguma pieauguma 3. ceturksni, tirgus uz kadu
laiku stabilizéjas un akciju cenas atsaka pieaugt.
Savukart novembri, akciju tirgum asi reagéjot uz
finanSu un ekonomikas zinam, paaugstinajas
svarstigums, kam sekoja akciju cenu lejupslide.
Satraukuma pamata bija jau ieprieks aizsakusies krize
ASV riskanto majoklu kreditu segmenta, kas
ietekméja finanSu pakalpojumu sniedz&ju bilances, un
citus ekonomikas sektorus, kaut ari ne tik spécigi. Par
arvien realaku draudu tika uzskatita recesijas iespéja
ASV. Lai ari novembri kritums bija pietiekami
iespaidigs, bazas par finansu tirgus talako attistibu
periodiski mijas ar optimismu par krizes istermina
raksturu, ka rezultata akciju cenas piedzivoja straujas
kustibas gan augsup, gan lejup.

e Ta ka akciju cenas ceturkSpa laika kopuma
samazinajas, ienesiguma raditaji aktivajiem un
sabalansétajiem ieguldijumu planiem bija zemaki
neka konservativajiem planiem.

noguldijumu bankas procentu

Ieguldijumu plana darbibas prognoze
Sagaidams, ka 2008. gada ieguldijumu plana dalibnieku
skaita pieauguma temps bis mérenaks ka 2007. gada
nogalé, ta ka saja ceturksni bija arpuskartas dalibnieku
piepluidums Valsts kases plana pardales rezultata.
Savukart Plana aktivu palielinajums gaidams saméra
straujs, jo, sakot ar jauno gadu, bditiski palielinasies
iemaksas pensiju 2. limeni, novirzot tam 8% no bruto
darba samaksas lidzSinéjo 4% vieta.

Lidz ar Plana aktivu turpmaku pieaugumu planots
paplasinat ieguldijumu diversifikaciju, ietverot dazadus
instrumentu veidus, valltas un redionus. Planu struktdra
planots turpinat Latvijas emitentu obligacijas, kuras
patreiz netiek emitétas, dal&ji aizstajot ar Eirozonas
valstis izlaistiem vértspapiriem. Tomér iespéju robezas
tiks veikti ieguldijumi latos (galvenokart noguldijumos),
izmantojot augstakas latu procentu likmes salidzinajuma
ar eiro likmém.
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