VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“KONSERVATIVAIS IEGULDIJUMU PLANS DNB NORD 1”*

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2006. gada 3. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

leguldijumu politika

I[PAS DnB NORD Fondi
Armands Lo¢melis
AS DnB NORD Banka

02.03.2005.

Maks. 1,38% gada

,Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1" Tsteno
konservativu ieguldijumu politiku, kas vérsta uz ieguldijumu plana
vértibas saglabasanu un pastavigu pieaugumu. leguldijumu plana
[Tdzekli tiek izvietoti tikai Tpasi dro3os valstu un komercsabiedribu
parada vértspapiros un noguldijumos kreditiestades, kas
ieguldijuma plana vértibu pasarga no straujam Tstermina
svarstibam, sekméjot stabilu pensijas kapitala pieaugumu.

Darbibas raditaji
leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

30.06.2006 30.09.2006

Dalas vertiba, LVL 1.0421608 1.0457929

Aktivu vertiba, LVL 107 479 125 325

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

6 meén. | 12meén. | Kops darbibas

sakuma**

3 men.

leguldijumu plans 0,35% 0,41% 0,82% 2.87%

Nozares vidéjais 0,49% 0,11% 0,36%

* - Lidz8ingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Apréekinats gada izteiksme, izmantojot ACT/365 konvenciju.

leguldijumu plana dalas vertiba un neto aktivi
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ParvaldiSsanas izmaksas

|lzmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata
ceturksnt veidoja LVL 404, no kuram atlidziba dzek|u
parvalditajam — LVL 351 un atlidziba turétajbankai (AS DnB NORD

Banka) — LVL 53.

10 lielakie ieguldtjumi
leguldijums

LR 10 gadu obligacijas

LR 10 gadu obligacijas

LHZB Kilu Zimes

Baltikums obligacijas

BTB kilu zZimes
Terminnoguldijums Sampo banka
LR 5 gadu obligacijas
OP-Corporate Bond Fund A-shares
Julius Bar Euro Corporate Bond B-shares
Terminnoguldijums LHZB

Geografiskais sadalijums

Latvija, 94%

leguldijumu plana struktura
Naudas Ndzekli, 1.3%

Obligaciju
fondi, 6.3%

Koorporativas
obligacijas, 8.6%

Kilu zZimes, 14.4%

* Plana nosaukums mainits 18.07.2006. (iepriek$gjais nosaukums ,Konservativais ieguldijumu plans ,NORD/LB 1"")
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Dzésanas datums Ipatsvars, %

14.02.2013
02.12.2015
15.08.2012
20.04.2009
15.02.2008

08.05.2007

10,0%
8,2%
8,1%
7,2%
6,3%
4,1%
3,9%
3,2%
3,1%
3,0%

ES iznemot LR, 6%

Terminnoguldijumi, 41.8%

Valsts

vertspapiri, 27.6%
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leguldijumu plana darbiba

»Konservativais ieguldijumu plans DnB NORD 1" neto aktivu
vertiba 3. ceturksni pakapeniski palielinajas, sasniedzot LVL
125 325, ko sekméja Plana dalibnieku uzticeSanas
izvéletajam DnB NORD ieguldijumu planam. Plana
parvaldnieks turpinaja 1stenot pardomatu un plana aktivu
lielumam piemérotu ieguldijumu politiku.

leguldijumu plana strukttra 3. ceturksni bdtiskas izmainas
netika veiktas — nedaudz tika palielinats obligaciju fondu un
terminnoguldijumu Tpatsvars, attiecigi, [dz 6% un 42%,
turpretim valsts parada vertspapiru, banku emiteto kilu zimju
un korporativo obligaciju Tpatsvars tika nedaudz samazinats.
Tika iegadati obligaciju fondi, uzlabojot ieguldijumu plana
aktivu diversifikaciju. Turklat, lai mazinatu garaka termina
obligaciju cenas samazinajuma ietekmi uz Plana rezultatiem,
Parvaldnieks samazinaja Plana ietilpstoso fikséta ienakuma
instrumentu videéjo svéerto terminu Ndz dzesanai hdz 3,05
gadiem.

Lai arT Plana vértibas izmainas ceturks$na laika (0,35%) bija
zemakas par konservativo ieguldijumu planu vidéjo raditaju
(0,49%), 6 un 12 meneSu pieaugums bija augstaks par
attiecigiem nozares raditajiem. Zemaka 3 meénesSu
leguldijumu plana ienesiguma pamata bija pakapenisks latos
denominéto ilgtermina obligaciju cenas samazinajums. Tomer
jauzsver, ka ieguldijumu plana ienesiguma raditaji ir svarstigi
un tie ir objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekmejusas norises

finansu un kapitala tirgu

e |atu procentu likmes finanSu un kapitala tirgl turpinaja
paaugstinaties, gan sekojot pieaugo$am eiro procentu
likmém, gan reag€jot uz vietéjiem banku likviditati
ierobezojoSiem faktoriem. Tadgjadi latu naudas tirgus
procentu likmes gada laika ir buatiski palielinajusas, 6
meéeneSu RIGIBOR indeksam septembra beigas sasniedzot
5,08%.
Ta ka valsts budzeta Sogad ir izveidojies parpalikums, kas
mazina nepiecieSamibu péc papildu aiznems$anas,
parskata ceturksni notika tikai 2 iekS€ja aiznémuma
Latvijas Valsts vertspapiru emisijas, turklat pardotais
apjoms tajas bija pavisam neliels. Pelnas likme LR 6
ménesu paradzimju sakotnéja izsolé nemainijas (4,0%),
bet 10 gadu obligaciju izsole - palielinajas par 0,4
procentu punktiem lidz 4,7%.
Latvijas parada vertspapiru sekundaraja tirgli procentu
likmju palielinajums turpinajas art 3. ceturksni. Ta ka latos
denominéto obligaciju un paradzimju pelnas likmes

paaugstinajas par videji 0,3-0,5 procentu punktiem,
paaugstinajas to starpiba ar garako terminu eiro obligaciju
procentu likmém, kuras savukart Saja laika samazinajas.
Tadgjadi pastiprinajas tendence, ka Plana meérku
sasniegSanai izdevigak iegadaties tieSi latos denominétas
obligacijas. Tomeér jaatzimé, ka, paaugstinoties parada
vertspapiru  pelnas  likmem, ienakums no latos
denominétu ilgtermina obligaciju turéSanas parskata
ceturksni bija negativs.

Procentu likmju palielinajuma latu naudas un kapitala
tirgd rezultata arm bankas paaugstinaja ilgtermina
noguldijumu latos procentu likmes, nereti tas paaugstinot
pat par 0,5 procentu punktiem, tadejadi, raugoties no
Plana akfivu izvietojuma viedokla, paaugstinot
noguldijumu latos izdevigumu.

Pasaules akciju tirgos 3. ceturksni cenu svarstigums
pierima un atsakas cenu pieauguma tendence. Akciju
tirgu attistibai ieprieks notikusi cenu korekcija kopuma bija
labvehgs faktors. Tomér pastiprinajas neseno cenu
korekciju noteicoSie faktori - ierobezojoSa monetara
politika ASV un eirozona, kas palielina uznémumu
procentu izdevumus par aiznémumiem un mazina to
pelnitspéju, ka art paaugstina majsaimniecibu izdevumus
par majokla kreditiem un bremze patérinu. Ta, pieméeram,
ASV dolaru 6 méenesSu naudas tirgus indekss LIBOR jdlija
sakuma pakapas dz 5,63%, tadejadi sasniedzot augstako
meni kopS 2001. gada janvara. Rezultata pret
ekonomikas apstaklu izmainam mazak jutigu uznémumu
akciju cenas paaugstinajas straujak.

Lidz ar akciju vertibas palielinajumu Saja ceturksnt aktivajiem
un sabalansétajiem ieguldijumu planiem ienesiguma raditaji
uzlabojas straujak neka konservativajiem planiem.

leguldijumu plana darbibas prognoze

Gaidams, ka 2006. gada 4. ceturksni ieguldijumu plana
dalibnieku skaits un aktivu vértiba palielinasies tikpat strauji
ka 3. ceturksni, aizvien lielakam skaitam potencialo
dalibnieku novertejot plana pardomato ieguldijumu politiku
un sekmigos darbibas raditajus. Plana parvaldnieks uzskata
aktivu struktlru par optimalu, tapéc to nav planots butiski
mainit. Lidz ar Plana aktivu turpmaku pieaugumu planots
paplasinat ieguldijjumu diversifikaciju, ietverot dazadus
instrumentu veidus, valltas un regionus.

* Plana nosaukums mainits 18.07.2006. (iepriek$gjais nosaukums ,Konservativais ieguldijumu plans ,NORD/LB 1"")
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