
10 lielÇkie ieguld¥jumi
Ieguld¥jums  Dzï‰anas datums ±patsvars, %
LR 10 gadu obligÇcijas  14.02.2013  19.00%
LR 5 gadu obligÇcijas  04.02.2010  15.80%
LR 10 gadu obligÇcijas  02.04.2014  13.45%
Termi¿noguld¥jums Parex banka   9.17%
LHZB ˙¥lu z¥mes  15.08.2012  8.02%
Termi¿noguld¥jums Hansabanka  7.05%
LR 12 mïne‰u parÇdz¥mes  25.08.2006 5.18% 
Termi¿noguld¥jums KrÇjbanka  16.06.2008  3.88%
Termi¿noguld¥jums SEB Unibanka   3.56%
Termi¿noguld¥jums LHZB    3.53%

Ieguld¥jumu plÇna da∫as vïrt¥ba un neto akt¥vi

Izmaksas, kas tika segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem, 3. ceturksn¥ 
veidoja LVL 71.28, no kurÇm atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam – LVL 61.98 
un atl¥dz¥ba turïtÇjbankai (NORD/LB Latvija) – LVL 9.30.

"Konservat¥vais ieguld¥jumu plÇns "NORD/LB 1””

Valsts fondïto pensiju shïmas l¥dzek∫u ieguld¥jumu plÇns

InformÇcija par ieguld¥jumu plÇnu
L¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjs:
PlÇna pÇrvaldnieks:
TurïtÇjbanka:
Darb¥bas sÇkums:
Atl¥dz¥ba par pÇrvald¥‰anu:  

Ieguld¥jumu politika

"Konservat¥vais ieguld¥jumu plÇns "NORD/LB 1""
L¥dzek∫u pÇrvald¥tÇja zi¿ojums par 2005. gada 3. ceturksni

PÇrvald¥‰anas izmaksas

Darb¥bas rÇd¥tÇji
Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥ba
  30.06.2005 30.09.2005
Da∫as vïrt¥ba, LVL  1.0265125 1.0372669
L¥dzek∫u kopïjais apjoms, LVL 13 339.54 28 366.32

Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums*, % gadÇ
3 mïn. 6 mïn. 12 mïn.  Kop‰ darb¥bas

sÇkuma
Ieguld¥jumu plÇns   4.16%      6.37  6.41%
Nozares vidïjais 3.33% 4.09% 5.32%  
* - L¥dz‰inïjais ienes¥gums negarantï l¥dz¥gu ienes¥gumu nÇkotnï. Aprï˙inÇts, izmantojot ACT/360 konvenciju. 

IPAS "NORD/LB Fondi" R¥ga, Smil‰u iela 6, LV-1803, Latvija
TÇlr. 7077100, fakss 7015391
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Ieguld¥jums TavÇ nÇkotnï 

IPAS "NORD/LB Fondi"
Armands Loãmelis
AS "NORD/LB Latvija"
02.03.2005
Maks. 1.48% gadÇ

Konservat¥vais ieguld¥jumu plÇns “NORD/LB 1” piedÇvÇ konservat¥vu
ieguld¥jumu stratïÆiju, kas vïrsta uz ieguld¥jumu plÇna vïrt¥bas saglabÇ‰anu
un pastÇv¥gu pieaugumu. Ieguld¥jumu plÇna l¥dzek∫i tiek izvietoti tikai
dro‰os valstu un komercsabiedr¥bu parÇda vïrtspap¥ros un noguld¥jumos
kred¥tiestÇdïs, kas ieguld¥juma plÇna vïrt¥bu aizsargÇ no straujÇm 
¥stermi¿a svÇrst¥bÇm, sekmïjot pensijas kapitÇla stabilu pieaugumu. 

Sadal¥jums pïc akt¥vu veidiem

˛eogrÇfiskais sadal¥jums
Ieguld¥juma plÇna l¥dzek∫i tika izvietoti LatvijÇ.

Naudas l¥dzek∫i 0,5%

Komercsabiedr¥bu 
obligÇcijas 11.2%

Termi¿noguld¥jumi 27.3%
LV obligÇcijas 61%
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Ieguld¥jumu plÇna darb¥ba

Konservat¥vÇ ieguld¥jumu plÇna "NORD/LB 1" neto akt¥vu vïrt¥ba 
3. ceturksn¥ palielinÇjÇs vairÇk kÇ 2 reizes, sasniedzot 28,366.31 LVL. 
3. ceturksn¥ plÇna pÇrvalde ¥stenoja pÇrdomÇtu un plÇna akt¥vu 
lielumam piemïrotu ieguld¥jumu politiku. 

Saska¿Ç ar iepriek‰ plÇnotÇm Ieguld¥juma plÇna akt¥vu struktras 
pÇrmai¿Çm, PlÇna akt¥vos tika palielinÇts termi¿noguld¥jumu 
kred¥tiestÇdïs ¥patsvars (par 4 procentu punktiem l¥dz 27%) un 
korporat¥vo parÇda vïrtspap¥ru ¥patsvars (par 2 procentu punktiem 
l¥dz 11%), ¿emot vïrÇ to augstÇkas procentu likmes. JoprojÇm 
noz¥m¥ga PlÇna akt¥vu da∫a tika izvietota Latvijas valsts obligÇcijÇs 
un parÇdz¥mïs (61%). 
TÇ kÇ PlÇna dal¥bnieki bija uztic¥gi izvïlïtajam NORD/LB 
ieguld¥jumu plÇnam, tÇ akt¥vi uzrÇd¥ja stabilu pieauguma tendenci, 
tÇdïjÇdi norï˙inu kontÇ atradÇs pavisam neliela da∫a no PlÇna 
akt¥viem (3. ceturk‰¿a beigÇs zem 1%). 

Ieguld¥jumu plÇna vidïjais svïrtais akt¥vu termi¿‰ l¥dz dzï‰anai 
bija 3.67 gadi. Ieguld¥jumu plÇna 3 mïne‰u ienes¥gums septembra 
beigÇs (4.16%) bija augstÇks kÇ nozares vidïjais rÇd¥tÇjs 
atbilsto‰ajÇ ieguld¥jumu plÇnu kategorijÇ (3.33% konservat¥vajiem 
plÇniem), ko galvenokÇrt noteica plÇna akt¥vu izvietojums vidïja 
un garÇka termi¿a valsts obligÇcijÇs, kuru ienes¥guma likmes bija 
samazinÇju‰Çs, bet cenas – straujÇk pieaugu‰as. PagaidÇm tÇlÇks 
valsts obligÇciju ienes¥gumu samazinÇjums nav gaidÇms, dr¥zÇk 
iespïjams pretïjs scenÇrijs – valsts obligÇciju ienes¥guma likmju 
pakÇpenisks palielinÇjums, kas vienlaikus straujÇk samazinÇtu 
garÇka termi¿a valsts obligÇciju cenas. TÇdïjÇdi ieguld¥jumu plÇna 
ienes¥guma rÇd¥tÇji ir svÇrst¥gi, un tie ir objekt¥vi sal¥dzinÇmi tikai 
ilgÇkÇ laika posmÇ. 

PlÇna att¥st¥bu ietekmïju‰as norises finan‰u un 
kapitÇla tirg

KopumÇ 3. ceturk‰¿a laikÇ garÇko termi¿u (3 mïne‰u l¥dz 1 
gada) naudas tirgus procentu likmes samazinÇjÇs, bet ¥sÇko 
termi¿u procentu likmes svÇrst¥jÇs iepriek‰ïjÇ l¥men¥. Tomïr, 
reaÆïjot uz Latvijas Bankas lïmumu paaugstinÇt rezervju pras¥bas 
bankÇm no 23. augusta, procentu likmes latu naudas tirg ¥slaic¥gi 
nedaudz palielinÇjÇs.

Sekm¥gÇs valsts budÏeta izpildes dï∫ tika atcelta viena 
iepriek‰ plÇnota Latvijas valsts parÇda vïrtspap¥ru izsole, savukÇrt, 
atliku‰ajÇs izsolïs tika btiski pazeminÇta Valsts kases noteiktÇ 
maksimÇlÇ ienes¥guma likme. Par sp¥ti izsoles dal¥bnieku 
piepras¥jumam, kas vairÇkkÇrt pÇrsniedza piedÇvÇto apjomu, tika 
pÇrdota tikai da∫a no sÇkotnïji piedÇvÇtÇ apjoma. 

Ar¥ parÇda vïrtspap¥ru otrreizïjÇ tirg procentu likmes 
turpinÇja samazinÇties. VidïjÇ un garÇka termi¿a vïrtspap¥ru 
pe∫¿as likmïm samazinoties par 10–20 bÇzes punktiem, 
ienes¥guma l¥kne k∫uva lïzenÇka. 

L¥dz¥gi ienes¥guma likmïm parÇda vïrtspap¥ru pirmreizïjÇ 
un sekundÇrajÇ tirg vidïji par 20 bÇzes punktiem samazinÇjÇs 
banku piedÇvÇtÇs procentu likmes termi¿noguld¥jumiem latos. 
Notikus¥ procentu likmju samazinÇ‰anÇs negat¥vi ietekmïja PlÇna 
ienes¥guma rÇd¥tÇjus ‰ajÇ pÇrskata periodÇ. IerobeÏotas pe∫¿as 
iespïjas no termi¿noguld¥jumiem, Latvijas valsts parÇdz¥mïm un 
obligÇcijÇm ar¥ nÇkamajos ceturk‰¿os var negat¥vi ietekmït PlÇna 
ienes¥guma rÇd¥tÇjus. 

3. ceturksn¥ spïc¥gi pieauga gan att¥st¥bas valstu akciju tirgu 
indeksi, gan pasaules vado‰o akciju tirgu indeksi. Akciju tirgi 
palielinÇjÇs ne tik straujÇ tempÇ vien¥gi ASV, kur ekonomikas 
att¥st¥bu kavïja FederÇlo Rezervju Sistïmas veiktie bÇzes likmju 
paaugstinÇjumi un ASV dolÇru procentu likmju kÇpums naudas 
tirg. Septembra beigÇs ar¥ Eiro naudas tirgus procentu likmes 
sÇka palielinÇties, jo, iespïjams, jau ‰ogad gaidÇma Eiropas 
CentrÇlÇs bankas noteikto procentu likmju paaugstinÇ‰ana. Akciju 
indeksu pieaugumi ‰ajÇ ceturksn¥ noteica augstÇku ienes¥gumu 
akt¥vajiem un sabalansïtajiem ieguld¥jumu plÇniem.

Ieguld¥jumu plÇna darb¥bas prognoze

PlÇnots, ka 2005. gada 4. ceturksn¥ ieguld¥jumu plÇna dal¥bnieku 
skaits un akt¥vu vïrt¥ba palielinÇsies par 50%. L¥dz ar plÇna akt¥vu 
pieaugumu plÇnots papla‰inÇt ieguld¥jumu diversifikÇciju 
instrumentu veidu, valtu un reÆionu griezumÇ. PlÇna akt¥vos 
plÇnots palielinÇt termi¿noguld¥jumu kred¥tiestÇdïs un korporat¥vo 
parÇda vïrtspap¥ru ¥patsvaru, ¿emot vïrÇ to augstÇkas procentu 
likmes, savukÇrt ieguld¥jumu ¥patsvaru pievilc¥bu zaudïju‰os 
Latvijas valsts vïrtspap¥ros gluÏi pretïji – samazinÇt.

"Konservat¥vais ieguld¥jumu plÇns "NORD/LB 1””

L¥dzek∫u pÇrvald¥tÇja zi¿ojums 
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