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"Konservativais ieguldijumu plans "NORD/LB 1””

Valsts fondeto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans

"Konservativais ieguldijumu plans "NORD/LB 1"

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2005. gada 3. ceturksni

[nformacija par ieguldijumu planu

IPAS "NORD/LB Fond;"
Armands Lo¢melis

AS "NORD/LB Latvija"
02.03.2005

Maks. 1.48% gada

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

leguldijumu politika

Konservativais ieguldijumu plans “NORD/LB 1” piedava konservativu
ieguldijumu stratégiju, kas vérsta uz ieguldijumu plana vértibas saglabasanu
un pastavigu pieaugumu. leguldijumu plana lidzekli tiek izvietoti tikai
dro3os valstu un komercsabiedribu parada vértspapiros un noguldijumos
kreditiestadés, kas ieguldijuma plana vértibu aizsargd no straujam
istermina svarstibam, sekméjot pensijas kapitala stabilu pieaugumu.

Darbibas raditaji

Ieguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

30.06.2005 30.09.2005
Dalas vértiba, LVL 10205125 1.0372669
Lidzeklu kopéjais apjoms, LVL 13 339.54 28 366.32

Ieguldijumu plana ienesigums*, % gada

3mén. 6 meén. 12 men. Kop§ darbibas
sakuma
leguldijumu plans 4.16%  6.37 0.41%
Nozares vidéjais 3.33%  4.09%  5.32%

* - LidzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotne. Aprékinats, izmantojot ACT/360 konvenciju.

Ieguldijumu plana dalas vertiba un neto aktivi
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Neto aktivi, LVL e Plana dalas vértiba, LVL
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ParvaldiSanas izmaksas
Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, 3. ceturksni

veidoja LVL 71.28, no kuram atlidziba lidzeklu parvalditajam - LVL 61.98
un atlidziba turétajbankai (NORD/LB Latvija) — LVL 9.30.

10 lielakie ieguldijumi

leguldijums Dzésanas datums Ipatsvars, %
LR 10 gadu obligacijas 14.02.2013 19.00%
LR 5 gadu obligacijas 04.02.2010 15.80%
LR 10 gadu obligacijas 02.04.2014 13.45%
Terminnoguldijums Parex banka 9.17%
LHZB kilu zimes 15.08.2012 8.02%
Terminnoguldijums Hansabanka 7.05%
LR 12 méne$u paradzimes 25.08.2006 5.18%
Terminnoguldijums Krajbanka 16.06.2008 3.88%
Terminnoguldijums SEB Unibanka 3.50%
Terminnoguldijums LHZB 3.53%

Geografiskais sadalijums
leguldijuma plana lidzekli tika izvietoti Latvija.

Sadalijums péc aktivu veidiem

LV obligacijas 61%

Terminnoguldijumi 27.3%

Naudas lidzekli 0,5% =7

Komercsabiedribu
obligacijas 11.2%

leguldijums Tava nakotné

NORD/LB

FONDI
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Lidzeklu parvalditaja zinojums
Ieguldijumu plana darbiba

Konservativa ieguldijumu plana "NORD/LB 1" neto aktivu vértiba
3. ceturksni palielinajas vairak ki 2 reizes, sasniedzot 28,366.31 LVL.
3. ceturksni plana parvalde istenoja pardomatu un plana aktivu
lielumam piemérotu ieguldijumu politiku.

Saskana ar ieprieks planotam leguldijuma plana aktivu struktaras
parmainam, Plana aktivos tika palielinats terminnoguldijumu
kreditiestadés ipatsvars (par 4 procentu punktiem lidz 27%) un
korporativo parada vértspapiru ipatsvars (par 2 procentu punktiem
lidz 11%), nemot véra to augstakas procentu likmes. Joprojam
nozimiga Plana aktivu dala tika izvietota Latvijas valsts obligacijas
un paradzimeés (61%).

Ta ka Plana dalibnieki bija uzticigi izvélétajam NORD/LB
ieguldijumu planam, ta aktivi uzradija stabilu pieauguma tendenci,
tadéjadi norékinu konta atradas pavisam neliela dala no Plana
aktiviem (3. ceturksna beigas zem 1%).

leguldijumu plana vidéjais svertais aktivu termin$ lidz dzeSanai
bija 3.67 gadi. leguldijumu plina 3 ménesu ienesigums septembra
beigas (4.16%) bija augstaks ki nozares vidéjais raditajs
atbilstosaja ieguldijumu planu kategorija (3.33% konservativajiem
planiem), ko galvenokart noteica plana aktivu izvietojums vidéja
un garaka termina valsts obligacijas, kuru ienesiguma likmes bija
samazinajusas, bet cenas — straujak pieaugusas. Pagaidam talaks
valsts obligaciju ienesigumu samazinajums nav gaidams, drizak
iespéjams pretéjs scendrijs — valsts obligaciju ienesiguma likmju
pakapenisks palielindjums, kas vienlaikus straujak samazinatu
garaka termina valsts obligaciju cenas. Tadéjadi ieguldijumu plana
ienesiguma raditaji ir svarstigi, un tie ir objektivi salidzinami tikai
ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjuSas norises finansu un
kapitala tirg

e Kopuma 3. ceturk$na laika garako terminu (3 ménesu lidz 1
gada) naudas tirgus procentu likmes samazinajas, bet isiko
terminu procentu likmes svarstijas iepriek$éja limeni. Tomer,
reagéjot uz Latvijas Bankas lemumu paaugstinat rezervju prasibas
bankam no 23. augusta, procentu likmes latu naudas tirgt islaicigi

nedaudz palielinajas.
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o Sekmigas valsts budZzeta izpildes dé| tika atcelta viena
iepriek$ planota Latvijas valsts parada veértspapiru izsole, savukart,
atlikusajas izsolés tika batiski pazeminata Valsts kases noteikta
maksimala ienesiguma likme. Par spiti izsoles dalibnieku
pieprasijumam, kas vairakkart parsniedza piedavato apjomu, tika

pardota tikai dala no sakotnéji piedavata apjoma.

e Ari parada vértspapiru otrreizéja tirgi procentu likmes
turpindja samazinaties. Vidéja un garaka termina vértspapiru
pelnas likmém 10-20 bazes

samazinoties par punktiem,

ienesiguma likne kluva lézenaka.

e Lidzigi ienesiguma likmém parada vértspapiru pirmreizéja
un sekundaraja tirgd vidéji par 20 bazes punktiem samazinajas
banku piedavatas procentu likmes terminnoguldijumiem latos.
Notikusi procentu likmju samazinaSanas negativi ietekméja Plana
ienesiguma raditajus Saja parskata perioda. lerobeZotas pelnas
iespéjas no terminnoguldijumiem, Latvijas valsts paradzimém un
obligacijam ari nakamajos ceturkSnos var negativi ietekmeét Plana
ienesiguma raditajus.

e 3. ceturksni spécigi pieauga gan attistibas valstu akciju tirgu
indeksi, gan pasaules vadoSo akciju tirgu indeksi. Akciju tirgi
palielinjas ne tik strauja tempa vienigi ASV, kur ekonomikas
attistibu kavéja Federalo Rezervju Sistémas veiktie bazes likmju
paaugstinajumi un ASV dolaru procentu likmju kapums naudas
tirgh. Septembra beigds ari Eiro naudas tirgus procentu likmes
saka palielinaties, jo, iespéjams, jau Sogad gaidama Eiropas
Centralas bankas noteikto procentu likmju paaugstinasana. Akciju
indeksu pieaugumi Saja ceturksni noteica augstaku ienesigumu
aktivajiem un sabalansétajiem ieguldijumu planiem.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

Planots, ka 2005. gada 4. ceturksni ieguldijumu plana dalibnieku
skaits un aktivu vertiba palielinasies par 50%. Lidz ar plana aktivu
pieaugumu planots paplasinat ieguldijumu diversifikaciju
instrumentu veidu, valatu un regionu griezuma. Plana aktivos
planots palielinat terminnoguldijumu kreditiestadés un korporativo
parada vertspapiru Ipatsvaru, nemot vérd to augstakas procentu
likmes, savukart ieguldijumu ipatsvaru pievilcibu zaudéjusos

Latvijas valsts vértspapiros gluzi pretéji — samazinat.

leguldijums Tava nakotné

NORD/LB
FONDI



