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Valsts fondeto pensiju shémas lidzeklu ieguldfjumu plans
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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2005. gada 1. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
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Maks. 1.48% gada

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

leguldijumu politika

Konservativais ieguldijumu plans “NORD/LB 1” piedava konservativu
ieguldijumu stratégiju, kas vérsta uz ieguldijumu plana vértibas saglabasanu
un pastavigu pieaugumu. leguldijumu plana lidzekli tiek izvietoti tikai
drosos valstu un komercsabiedribu parada vértspapiros un noguldijumos
kreditiestades, kas ieguldijuma plana vértibu aizsarga no straujam istermina
svarstibam, sekméjot pensijas kapitala stabilu pieaugumu.

Darbibas raditaji

Ieguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

31.12.2004 31.03.2005
Dalas vértiba, LVL 0 1.0052313
Lidzeklu kopéjais apjoms, LVL 0 799.00

Ieguldijumu plana ienesigums*, % gada

1mén. 3mén. 6mén. 12 mén. Kop§ darbibas
sakuma
leguldijumu plans 6.69%
Nozares videjais ~ 7.11%  7.79%  6.61%  5.32%

* - 31.03.2005 aprekinats, izmantojot ACT/360 konvenciju

Ieguldijumu plana dalas vertiba un neto aktivi

900 1.015
800 1.013
700 /—— 1.011
e I — 1.009
S0 || —+ 1.007
’ r—~ — 1.005
400 / =+ 1003
300 — = 1.001
200 / =+ 0,999
100 7 = 0.997

ol f f f f f f 0995

010105 150105 290105 120205 260205 120305 26.03.05

Neto aktivi, LVL = Plana dalas veértiba, LVL
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ParvaldiSanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata
perioda veidoja LVL 0.46, no kuram atlidziba lidzeklu parvalditajam -
LVL 0.40 un atlidziba turétajbankai — LVL 0.06.

Ieguldijumu plana struktiira

75.77% plana lidzeklu tika izvietoti Latvijas Valsts obligacijas

ar dzésanas terminu 04.02.2010.

Atlikusi lidzeklu dala (24.23%) bija izvietota plana norékinu konta
naudas lidzeklu veida.

3

Geografiskais sadalijums
leguldijuma plana lidzekli tika izvietoti Latvija.

Sadalijums péc aktivu veidiem

LV obligacijas 75,77%

Naudas lidzekli 24,23%

leguldijums Tava nakotné
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Lidzeklu parvalditaja zinojums

Konservativais ieguldijumu plans "NORD/LB 1" pirmas lidzeklu
iemaksas sanéma 2005. gada 2. marta. Plana lidzeklu kopéjais apjoms 1.
ceturkdna beigas sasniedza 798.54 LVL. Uzsakot pardomatu ieguldijumu
plana lidzeklu izvietodanu, nepilna meéneSa laika kop$ darbibas sakuma
konservativo

ieguldijuma plana ienesigums (6.09%) bija tuvs

feguldijumu planu vidéjam ienesigumam lidziga laika perioda — pédeja
ménesa laika (7.11%). Tomeér jaatzimé, ka ieguldijumu planu
ienesiguma raditaji ir svarstigi, tadel tie ir objektivi salidzinami tikai

ilgaka laika posma.

Parskata perioda ieguldijumu plana lidzekli tika izvietoti Latvijas Valsts
obligacijas, tapéc ieguldijumu plana vértibas attistibu galvenokart

noteica tendences Latvijas finanSu un kapitala tirga.

Parskata perioda turpindja samazinaties procentu likmes Latvijas finanSu
un kapitala tirgt. To noteica vairaki faktori. Pirmkart, gadu mija veikta
lata piesaiste eiro, samazinaja Latvijas valsts risku un lata ka valatas
risku. Rezultata latos denominéto finandu instrumentu ienesiguma
likmes konvergéja eiro procentu likmju virziena, proti — samazinajas.
Otrkart, februari un marta labvéliga banku likviditates situacija, kad tas
sekmigi izpildija Latvijas Bankas noteiktds rezervju prasibas, butiski
samazindja latu naudas tirgus procentu likmes. Ta, pieméram, 3 ménesu
naudas tirgus procentu likmju indekss RIGIBOR samazindjas par 1.4
procentu punktiem lidz 3.0% 1. ceturkdna beigas. TreSkart, Latvijas
Bankas pieprasijums sekundaraja tirgt péc vidéja termina un ilgtermina
valsts obligacijam marta, samazinot tirgus likviditati un vértspapiru
ienesigumu, sakrita ar laiku, kad arf no ieguldijumu plana lidzekliem
tika pirktas valsts obligacijas. Visbeidzot, Latvijas iek3eja parada izsolu
grafiks lidz pat $a gada nogalei neparedz garaka termina obligaciju
piedavajumu. Kops ieguldijumu plana darbibas sakuma tika rikota viena
valsts iekSeja aiznémuma veértspapiru izsole, kura pieprasijums
vairakkart parsniedza piedavajumu, bet vidéja ienesiguma likme tika

noteikta vésturiski zemakaja limeni (3.3%). Kopuma 1. ceturksna laika
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ilgaka termina valsts obligaciju ienesigums samazinajas par aptuveni 60
bazes punktiem, savukart paradzimém likmes saruka vel izteiktak (par

aptuveni 90 bazes punktiem).

Marta vairakas bankas uzsaka terminnoguldfjumu piesaistes akcijas ar
paaugstinatam procentu likmém, tomér, nemot véra domingjosu
noguldijumu procentu likmju samazinajuma tendenci, banku piedavatas
procentu likmes par noguldijumiem, salidzinot ar pagajusa gada beigam,
bija samazinajusas. Turklat, sagaidot lata aizstaSanu ar eiro 2008. gada,
butiskak samazinajas ilgako terminu noguldijumu procentu likmes,
ienesiguma liknei klustot lézenakai. Pieméram, atSkiriba starp 1 un 3
gadu latu noguldijumu procentu likmém vairuma lielako banku bija 20

bazes punkti.

Pasaules finanSu tirgd, reagéjot uz vairakkartéju Federalo Rezervju
Sistémas bazes procentu likmju paaugstinasanu, un sagaidot ne mazak
aktivu monetaras politikas ricibu tuvakaja nakotné, naudas tirgus
procentu likmes LIBOR USD palielindjas (3 méneSu — par 56 bazes
punktiem, 1 gada — par 75 bazes punktiem). Savukart, Eirozonas naudas
tirgus procentu likmes praktiski nemainijas, tomér iespéjams to kapums
§a gada otraja pusé. Ta ka palielinajas procentu likmju atskiribas starp
ASV un Eirozonu, ASV dolara vértiba pret eiro 1. ceturksni palielinajas

par 5.2%.

2005. gada 2. ceturksni sagaidams ieguldijumu plana dalibnieku un
lidzeklu vairakkartigs pieaugums. Planots papladinat ieguldfjumu
regionu arpus Latvijas, un nelielu plana lidzeklu dalu izvietot arvalstu
valutas denominétos finandu instrumentos. Sagaidams, ka nikamaja
parskata perioda ienesiguma likmes latu parada vértspapiriem méreni
samazinasies. Tadel planots paplasinat ieguldijumus pa instrumentu
veidiem un dalu plana aktivu izvietot terminnoguldijumos kreditiestades,

nemot veéra to augstakas procentu likmes.

leguldijums Tava nakotné
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