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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2017. gada IV ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

Parvaldnieks:

Aleksejs Mar¢enko

Turéetajbanka: AS Swedbank

Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA
Plana darbibas sakums: 14.08.2017.

Atlidziba par plana parvaldi:

Maksajuma pastaviga dala 0,5%

Maksajuma mainiga dala 0%

Atskaites valuta: EUR

DARBIBAS RADITAJI

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu plans realizé pasivu invesficiju stratégiju, ieguldot sa-
skana ar ieprieks noteiktu aktivu sadalijumu. Tiek paredzéts sagla-
bat nemainigu aktivu sadalijumu, neskatoties uz tirgus svarstibam.
Investicijas tiks Tstenotas ar birza tirgojamo fondu (ETF) un indeksu
fondu starpniecibu. Paredzéts, ka ap 49% no plana lidzekliem tiks
investeti fondos, kas iegulda akcijas, un ap 49% — fondos, kas
iegulda obligacijas. Paredzets, ka plana vértiba sekos indeksam,
kas ir izveidots no diviem akciju un diviem obligaciju indeksiem.

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS

leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
Akciju fondi Latvlja
49,03% 1,60%
Attistibas valstis
24,66%
\ Naudas tirgus
Obligaciju fondi 1,60% Attistitas valstis
49,37% 73,74%
LIELAKIE IEGULDIJUMI
ISHARES CORE EM IMI UCITS ETF DE 1 9,87%
DBXII GLOBAL AGGRGATE EUR 5C 9,65%
DBX GLOBAL GOV BOND UCITS ETF DR EUR HDG 9,40%
ISHARES JPM EM BOND EUR HEDGED 8,68%
ISHARES JPM USD EM BOND LON 8,01%
UBS ETF USD EM SOVEREIGN EUR 7,97%
DBX MSCI USA 1C ETF 7,72%
ISHARES CORE S&P 500 ETF 7,55%
DBX STOXX EUROPE 600 1C 6,23%
SPDR S&P 500 5,93%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darfjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

leguldijumu plans ,INVL Index Direct” darbibu saka 2017. gada
14. augusta. Uz 2017. gada 4. ceturkSna beigam ieguldijumu
plana ,INVL Index Direct” dallbu bija pieteikusi 49 pensiju
2. Tmena dalibnieki un Plana akfivi sasniedza 269 190 EUR.

Plana 4. ceturksna ienesigums uz 2017. gada 31. decembri bija
2,56%, savukart pensiju 2. imena nozares aktivas stratégijas
pensiju planu ienesigums veidoja 1,09%.

Pateicoties savai ieguldijumu strukturai, plana ienesigums pie-
auga kopa ar akciju tirgus pieaugumu. Birza tirgotie ieguldijumu
fondi, kuri investé ASV akcijas Saja perioda pieauga (eiro izteik-
sme) par 2,86% - 6,01%. ,INVL Index Direct” kopuma iegulda ap
23,3% no plana aktiviem $ados fondos. Birza tirgotie ieguldijumu
fondi, kas investé Rietumeiropas akcijas (STOXX 600 indeksa) un
kas veido ap 9,58% no plana akfiviem, pieauga par 0,16% - 0,68%.
Birza tirgotie ieguldijumu fondi, kas iegulda Japanas, Australijas
un Kanadas akcijas un veido attiecigi ap 3,66%, 115% un 1,44%
no plana aktiviem, pieauga par attiecigi 7,17%, 5,35% un 2,77%.
Birza tirgotais fonds ISHARES CORE EM IMI (EUR), kas iegulda
attistibas tirgos un veido ap 9,79% no plana akfiviem pieauga
par 6,1%.

Savukart birza tirgojamos fondos, kuri investé obligacijas, pie-
augums bija pieticigaks: to birza tirgoto fondu sniegums, kas
investe attistita tirgus obligacijas un kopa veido ap 24,5% no
plana akfiviem, bija robezas no 0,4% krituma lidz 0,02% pieau-
gumam, bet fondu, kas investé atfistibas tirgus obligacijas un
kopa art veido ap 24,5% no ,INVL Index Direct” plana aktiviem
ienesigums bija robezas no -0,07% lidz 1,05%.

Batiski atzimet, ka ieguldijumu plans ,INVL Index Direct” tiek
parvaldits péc pasivas ieguldijumu stratégijas un komisija 0,5%
parskata perioda ietvera visas izmaksas, kas ir saistitas ar iegul-
dijumu plana parvaldisanu (tai skaita brokeru komisijas par
darfjumiem un komisijas par norekiniem), bet mainiga komisiju
par rezultatiem netiek piemérota.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2017. gada 4. ceturksnt akciju tirgus indeksi ASV un attistibas val-
stis pieauga. Pieauga arf naftas un izejvielu cenas. ASV Federala
rezervju sistéma (FRS) turpinaja Tstenot bazes procentu likmju cel-
Sanas politiku, bet Eiropas centrala banka pagarinaja kvantitativas
mikstinaSanas pasakumu darbibas terminu lidz nakama gada sep-
tembrim, samazinot $o pasakumu apjomus. Ekonomiska izaugsme
ASV, Eiropas Savieniba un Kina palika stabila un pietiekami spé-
Clga, kas deva atbalstu finansu instrumentu tirgum. No otras pu-
ses, joprojam liels likvidas naudas apjoms tirgl un joprojam zemie
inflacijas tempi pasaules lielakajas ekonomikas (kas pieaug, tomer
loti 1€ni) nodrosina rekordlielu pieprasijumu pasaules obligaciju
tirgos un zemo obligaciju procentu likmju saglabasanos. Liels pie-
prasijums péc fikséta ienakuma instrumentiem lauj piesaistit nau-
du ar salldzinosi zemiem ienesigumiem arT tadiem emitentiem, kas
normalos apstaklos nevarétu izvietot tirgl savas obligacijas, pie-
méram, dazam attistibas valstim ar nestabilu finansialo situaciju.

ASV FRS sedeé decembirt tika nolemts paaugstinat dolara bazes
likmi par 0,25% punktiem ndz 1,5%. Pie tam, oktobri FRS saka
samazinat tas bilancé eso$o ASV valsts un hipotekaro parada
vertspapiru apjomu. Lidz ar to, 2017. gada ASV spéra vairakus
nopietnus solus monetaras politikas normalizacijas virziena.

Atskiriba no FRS, Eiropas centrala banka (ECB) pagaidam saglaba

procentu likmi arkartigi zema lment: eiro bazes likme ECB
atstgja bez izmainam -0,4% ment.

Pie tam ECB pagarinaja kvantitativas mikstinaSanas pasa-
kumu darbibas terminu, nosakot, ka eiro zonas valstu veérts-
papiru izpirkSana turpinasies ldz 2018. gada septembra
beigam. Tika samazinati §Is programmas apjomi: no 2018.
gada janvara izpirkSanas apjoms bus 30 miljardi eiro ménesi,
ieprieks€jo 60 miljardu vieta. Inflacijas Tmenis paliek diezgan
stabils gan ASV, gan eiro zona: ASV gada inflacija decembrt
bija 2,1% lment, eiro zona — 1,4%. Tas dod iesp€ju ne parak
steigties ar stingrakas monetaras politikas ievieSanu.

Kopuma 2017. gada 4. ceturksnt ASV akciju indekss S&P500
pieauga par 6,12%, sasniedzot 2673,61.

ASV valsts obligaciju ienesigumi ceturksna laika pieauga:
ASV 5 gadu valsts obligaciju ienesigums ceturkSna laika
palielinajas par 27,048 bazes punktiem idz 2,2064%, bet ASV
10 gadu valsts obligaciju ienesigumi pieauga par 7,18 bazes
punktiem dz 2,4054%.

Vacijas indekss DAX no 2017. gada 30. septembra [idz
2017. gada 31. decembrim palielingjas par 0,69%, Francijas
CAC40 indekss nedaudz nokrita — par 0,32%, Spanijas IBEX sa-
mazinajas par 3,25%, ltalijas FTSE MIB samazinajas par 3,71%.

Vacijas etalona 5 gadu obligaciju ienesigums pieauga par
6,5 bazes punktiem idz -0,202%, bet 10 gadu Vacijas obliga-
Ciju ienesigums samazinajas par 3,7 bazes punktiem I[idz
0,427%. Augsta ienesiguma korporativo obligaciju riska prémi-
jas nokrita — ta, 10 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover, kas
raksturo galvenokart augsta ienesiguma obligaciju riska prée-
mijas, samazinajas par 31.96 bazes punktiem idz 301,346 bazes
punktiem. 10 gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo gal-
venokart investiciju reitinga korporativo obligaciju riska premijas,
nokrita par 15,66 bazes punktiem lidz 83,438 bazes punktiem.

Naftas cenas ceturksna laika pieauga — Brent naftas barela
cena palielinajas par 16,21% dz 66,87 dolariem. Tas liela méra
bija saistits ar naftas eksportétajvalstu organizacijas (OPEC)
un Krievijas Tstenoto naftas eksporta brivpratigas ierobezosa-
nas politikas Tstenosanu, kas deva iesp&ju samazinat naftas
ieguves parpalikumu un liekus krajumus, ta rezultata sama-
zinat piedavajumu naftas tirgl. lerobezojumu politikas paga-
rinaSana art veicindja naftas cenas pieaugumu. Naftas cenu
pieaugums pozitivi ietekméja vairaku attistibas valstu akciju
tirgus — ta, Krievijas RTS indekss ceturkSna laika nokrita par
1,56% Ndz 1154,43, Brazilijas indekss BOVESPA palielinajas par
3,05% Iidz 76402,08, bet Indoné&zijas akciju indekss pieauga
par 4,79% hdz 6183,391. Indijas akciju indekss SENSEX pieauga
par 8,86%, Kinas Shanghai Composite indekss ceturksna laika
nokrita par 1,25%.

2017. gada pedeja ceturksnT bija vérojama izteikta tendence
dolara vértibas kritumam pret vairakam pasaules valutam, taja
skaita pret eiro — eiro kurss pieauga no 11814 dolariem par
1 Eiropas valutas vienibu idz 1,2005.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

2018. gada pirmaja ceturksni planots izvietot ienakosos lidzeklus
ieguldijumu fondos atbilstosi apstiprinatajam aktivu mérka sadali-
jumam, ievérojot noteiktos ieguldijumu svarus.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darfjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.
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