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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2019.gada 4.ceturksna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA
Plana parvaldnieks: Girts Vegeris
Turétajbanka: ,Swedbank” AS

2003.gada 25.novembris
maks. 1.1% gada

Plana darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu plana “PNB Sabalansétais ieguldijumu plans
VENTA” ieguldijumu politika ir sabalanséta. Plana lidzekli tiek
ieguldtti finansu instrumentos ar fiksétu ienesigumu, kas
nodrosinas vienmérigu un stabilu Plana vértibas pieaugumu,
ka arT kapitala vértspapiros (akcijas), kas ir mazak stabili
finan3u instrumenti, bet ilgtermina dod lielaku Plana vértibas
pieaugumu. Plana ieguldijumu politika paredz ieguldit ne
vairak ka 25% no Plana aktiviem kapitala vértspapiros
(akcijas). Plana ieguldijumu politika paredz veikt ieguldijumus
gan Latvija, gan arvalstis. Plana ieguldijumu politika neparedz
plana lidzeklu ieguldijumu koncentraciju kada konkréta
tautsaimniecibas nozaré.

PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBA

30.09.2019 31.12.2019
Plana dalas vértiba
(EUR) 2.5718721 2.6638261
Plana lidzeklu
vértiba (EUR) 38273 637 38 401 026
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IEGULDIJUMU PLANA DALAS PIEAUGUMS, %*
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PLANA IEGULDIJUMU GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
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Kops
IP VENTA 3 mén.|6 mén.|1 gads | 5 gadi |10 gadi| darbibas
sakuma
Picaugums 358 [(+84 [11.82 2088 [52.10 [87.21
Vidéjais svértais 3.87 14.28 397
ienesigums**
Nozares vidéjais| 1.84 | 3.67 |10.31| 2.35 | 3.19 -
sveértais
ienesigums**

*Lidzsinéjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
**5 un 10 gadu ienesigums rékinats gada izteiksmé, izmantojot
ACT/365 konvenciju.

ES
67.5%
10 LIELAKIE IEGULDIJUMI
leguldijums Valita | Tpatsvars
Rumanijas valsts obligacijas, 11.03.2029 EUR 9.03%
MAXIMA GRUPE korporativas obligacija 3.25% EUR 4.20%
09/13/23
BAUSCH HEALTH COMPANIES INC EUR 4.09%
WIRECARD korporativas obligacija 0.5% 11.09.2024 |[EUR 3.39%
EUR
DEUTSCHE LUFTHANSA EUR 3.20%
AIR BALTIC 6.750% korporativas obligacijas EUR 2.84%
30.07.2024
SCHAEFFLER 3.75% korporativas obligacijas EUR 2.77%
15.09.2026
Bombardier korporativas obligacijas 6.125% 15.05.21[EUR 2.76%
CASINO GUICHARD korporativas obligacija 3.311%  [EUR 2.68%
25.01.23
VALEANT PHARMA 4.5% korporativas obligacijas EUR 2.66%
15.05.23

Lidzeklu parvaldisanas izmaksas

Pastavigas Plana lidzekJu parvaldisanas izmaksas parskata
perioda sastadija 57561.31 eiro, no kuram atlhdziba
ieguldijumu parvaldes sabiedribai — 47 967.76 eiro, bet
atlidziba turétajbankai par turétajbankas pienakumu veiksanu
— 9 593.55 eiro. Mainiga atlidziba ieguldijjumu parvaldes
sabiedribai par plana darbibas rezultatu sastadija 0.00 eiro.
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Parskata perioda ieguldijumu plana ,VENTA” (turpmak—
Plans) lidzeklu apjoms pieauga par 0.33% un sastada
38 401 026 eiro. Plana dalas vértiba parskata perioda pieauga
par 3.58%.

Uz ceturkSna beigam Plana ieguldijumu Tpatsvars
korporativajas obligacijas sastada 57.6% (ceturksna sakuma
52.3%) no Plana aktiviem, Eiropas valstu valdibu
eiroobligacijas 9.9% (ceturkSna sakuma 9.8%), citu valstu
valdibu eiroobligacijas 5.4% (ceturkSna sakuma 7.3%),
kapitala vértspapiros 24.2% (ceturkSna sakuma 24.1%), bet
brivie naudas lidzek|i uz parskata perioda beigam sastada
1.8% no Plana aktiviem. No visiem Plana aktiviem 3.5% bija
izvietoti Latvija, 67.5% Eiropas Savienibas valstis, 22.8% OECD
valstls un 6.1% citas valstis. Plana dalas ienesigums 2019.
gada ceturtaja ceturksni sastadija 14.2% gada.

2019. gada 4. ceturksni investoru uzmaniba joprojam bija
pievérsta “tirdzniecibas karam” starp ASV un Kinu, kas
beidzas ar “pirma posma” vienosanos, kas |ava izvairities no
jaunu muitas tarifu noteikSanas. Minéta vienoSanas paredz
arl pakapenisku ASV noteikto muitas tarifu Kinas precém
atcelSanu, savukart Kina iepirks papildus = ASV
lauksaimniecibas  un rGpniecibas preces un piekritusi
vienoties jautajuma par intelektuala ipasuma aizsardzibu.
Savukart, Lielbritanija notikusajas parlamenta vélésanas
parliecino$i  uzvaréja Borisa DZonsona  parstavéta
konservativa partija. Parliecinosa uzvara laus
konservativajiem apstiprinat DZonsona panakto “Brexit”
vienosanos, un Lielbritanija janvara beigas varétu beidzot
atstat Eiropas Savienibu (ES). Minétie notikumi decembra
meénesi uzlaboja investoru riska apetiti un izraisija pasaules
galveno akciju tirgus indeksu un zemaka reitinga obligaciju
cenu pieaugumu, kamér samazinajas investiciju limena
obligaciju cenas.

Oktobra meénesi Federalo Rezervju Sistémas (FRS) sanaksmé
tika samazinata ASV dolara % likme, kas tagad ir noteikta 1.50
lidz 1.75% robezas. Sis visdrizak bija pédé&jais likmju
samazinajums $aja cikla (decembra sédé likmes netika
mainttas), bet nakamie Iémumi bis atkarigi no ekonomikas
izaugsmes tempu prognozém. Lidzigi rikojas arl Eiropas
Centrala Banka (ECB), kas ceturksna laika likmes nemainija.
Pasreiz EUR depozitu overnight likme ir noteikta minuss 0.5%
apmera, ka ari ECB ir atsakusi aktivu uzpirkSanu 20 miljardu
eiro apmera menesi.

Visu minéto notikumu rezultata ceturksna laika ASV 10 gadu
obligaciju ienesigums pieauga no 1.66% Iidz 1.92%, savukart
Vacijas 10 gadu obligaciju likme pieauga no minuss 0.57% lidz
minuss 0.18% atzimei. PaSreiz prognozéjam, ka likmes
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Eirozona atradisies salidzinoSi zemos limenos vél ilgu laiku.
Procentu likmju celSanas periodos samazinas obligaciju
cenas, kas negativi ietekmé Plana darbibas rezultatus.

CeturksSna laika visi vadoSie pasaules akciju indeksi batiski
pieauga. Vacijas DAX indekss pieauga par 6.6%, Eiropas EURO
STOXX 50 indekss par 4.9%, bet ASV S&P 500 indekss par 8.5%
USD izteiksmé. Ceturksna laika plana parvaldnieks akciju
Tpatsvaru ieguldijumu portfell uzturéja 23% - 25% robezas,
tuvu plana prospekta noteiktajam maksimalajam limenim.
Lielaka dala misu kapitala vértspapiru izvietoti lielu Eiropas
uznémumu akcijas ar augstu dividenzu izmaksu lTmeni ar
uzsvaru uz Vacijas uzpémumu akcijam. Tuvakaja laika
galvenie faktori, kas noteiks pasaules akciju tirgus virzibu, bas
gan politiskie riski, tostarp ari gaidama cina par ASV
prezidenta kréslu, gan pasaules vadoso ekonomiku
makroekonomiskie dati, ka ari korporaciju 2019. gada 4.
ceturksna rezultati un izteiktas nakotnes prognozes.

Plana parvaldnieks 2019. gada 4. ceturksna laika palielinaja
korporativo obligaciju Tpatsvaru ieguldijumu portfell. Tas gan
batiski nemainija ieguldijumu portfell ieklauto obligaciju
vidéjo terminu Iidz dzésanai, kas sastada no 5 gadi un 1
meénesis (ceturkSna sakuma 5 gadi un 2 ménesi). Ceturksna
laika turpindja pieaugt korporativo un augstaka riska
obligaciju cenas, rezultata kopéjais obligaciju portfela
ienesigums lidz dzésanai samazinajas un tagad sastada 2.97%
gada (ceturksna sakuma 3.20%). Uz parskata perioda beigam
visi Plana ieguldijumu portfeli ieklautie veértspapiri ir klasificéti
ka pardosanai pieejamie finansu aktivi un tiek uzskaititi to
patiesaja vertiba.

Plana dalas pieaugums par pédéjiem 12 ménesiem sastadija
11.82%, par pédejiem 5 gadiem vid€jais svértais ienesigums
sastada 4.28% gada, bet par 10 gadiem 3.97% gada.
Salidzinosi pensiju 2.imena sabalanséto ieguldijumu planu
grupa vidéjais pieaugums par pédéjiem 12 meénesiem,
pédéjiem 5 un 10 gadiem sastada attiecigi 10.31%, 2.35% un
3.19% gada. Vértéjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus
janem veéra, ka tie ir svarstigi, tadé| planu rezultati objektivi ir
salidzinami tikai ilgaka laika perioda.

Nakamaja ceturksni parvaldnieks turpinas Tstenot esos$o
ieguldiSanas politiku un ripigi sekos lidzi finansu tirgiem, lai
izdeviga bridi korigétu kapitala vértspapiru Tpatsvaru
ieguldijumu portfell. Parvaldnieks prognozé, ka vidéja
termina USD un EUR procentu likmes varétu nedaudz pieaugt,
tadé| netiek planots palielinat obligaciju portfela terminu lidz
dzesanai. Parvaldnieks prognozé, ka nakamaja ceturksn.
Plana dalas vértiba varétu pieaugt par 0.7 lidz 1.0 procentam.
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