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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBA

IEGULDIJUMU PLANS VENTA

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2016.gada 1. ceturksna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIA

Plana parvaldnieks: Girts Vegeris

Turétajbanka: “Swedbank” AS

Plana darbibas sakums: 2003.gada 25.novembris

Atlidziba par parvaldisanu: maks. 2.0% gada
IEGULDIJUMU PLANA DALAS PIEAUGUMS, %

| 3 men. ‘ 6 meén. |12mén.

IP VENTA 0.01 1.74 -3.24

Pieaugums aprékindats ka plana dalas vértibas izmainas
parskata periodd attieciba pret tas vértibu parskata
perioda sakuma.

PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBA

31.03.2016 | 31.12.2015
leguldijumu plana dalas
e 2.2150393 2.2147779
vértiba (EUR)
leguldijumu plana lidzek]u
e 30483774 27 729 359
vértiba (EUR)
10 LIELAKIE IEGULDIJUMI
- Dzé3anas | Ipatsvars
leguldijums
datums %
Rumanijas valsts eiroobligacijas | 29.10.2025 4.43%
Bulgarijas valsts eiroobligacijas 03.09.2024 4.16%
Horvatijas valsts eiroobligacijas | 09.07.2018 4.10%
VAS Latvenergo eiroobligacijas 15.12.2017 3.73%
BMW AG (Vacija) akcijas 3.19%
Deutsche Lufthansa akcijas 2.82%
Depozits (SWEDBANK) 06.03.2017 2.76%
MOL MAYGAR (Ungarijas)
. L 20.04.2017 2.53%
eiroobligacijas
Gazprom (Krievija)
) L .. 25.07.2018 2.40%
eiroobligacijasAG akcijas
Lafarge SA eiroobligacijas 29.11.2018 2.27%

IEGULDIJUMU POLITIKA
“VENTA” ieguldijumu
lidzekli tiek
instrumentos ar fiksétu

leguldijumu plana politika ir

sabalanséta. Plana iegulditi  finansu

ienesigumu, kas nodrosinas
vienmérigu un stabilu Plana vértibas pieaugumu, ka ari
kapitala vértspapiros (akcijas), kas ir mazak stabili finansu
instrumenti, bet ilgtermina dod lielaku Plana veértibas
pieaugumu. Plana ieguldijumu politika paredz ieguldit ne
vairak ka 25% no Plana aktiviem kapitala vértspapiros
(akcijas). veikt
ieguldijumus gan Latvija, gan arvalstis. Plana ieguldijumu

Plana ieguldijumu politika paredz
politika neparedz plana lidzekJu ieguldijumu koncentraciju

kada konkréta tautsaimniecibas nozaré.

LIDZEKLU PARVALDISANAS IZMAKSAS

Plana Iidzeklu parvaldisanas izmaksas parskata perioda
sastadija 71 161.76 eiro, no kuram atlidziba ieguldijumu
parvaldes sabiedribai — 60 487.50 eiro, bet atlidziba
turétajbankai par turétajbankas pienakumu veiksanu -

10 674.26 eiro. Atlidziba  ieguldijumu  parvaldes
sabiedribai par plana darbibas rezultatu satadija
37 734.96 eiro.
PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
LR valsts obligacijas ] 1.3%
ES valstu obligacijas | 12.7%
Citu valstu obligacijas ] 5.4%
Korporativas obligacijas _ 46.4%
Depoziti ] 8.69
Akcijas | 23.9%
Nauda norékinu konta ] 1.8%
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PARVALDITAJA ZINOJUMS

Parskata perioda ieguldijumu plana ,,VENTA” (turpmak— Plans)
lidzeklu apjoms palielinajas par 9.93% un sastadija 30 483 774 eiro,
bet plana dalas vértiba pieauga par 0.01%.

Uz ceturksna beigam ieguldijumu Tpatsvars terminnoguldijumos
kreditiestadés sastadija 8.6% no Plana lidzekliem (ceturksna
sakuma 13.4%), Latvijas valsts obligacijas 1.3% (ceturkSna sakuma
1.3%), korporativajas obligacijas 46.4% (ceturks$na sakuma 43.6%),
Eiropas valstu valdibu obligacijas 12.7% (ceturk$na sakuma 11.3%),
citu valstu valdibu un pasvaldibu eiroobligacijas 5.4% (ceturksna
sakuma 3.9%), kapitala vértspapiros 23.9% (ceturkSna sakuma
23.2%), bet brivie naudas Iidzekli uz parskata perioda beigam
sastadija 1.8% no Plana aktiviem. No visiem Plana aktiviem 17.4%
bija izvietoti Latvija, 61.3% Eiropas Savienibas valstis, 9.7% NVS
valstls, 5.9% ASV un 5.7% citas valstis.

2016. gads iesakas ar korekciju visos lielakajos pasaules
akciju un izejvielu tirgos. Investorus uztrauca naftas cenu
kritums un Kinas akciju tirgus nestabilitate, kas kopa ar
sliktajiem ekonomikas datiem audzéja spekulacijas, ka Kinas
tautsaimnieciba virzas cietas piezemésanas virzena. Rezultata
lidz februara vidum ASV S&P 500 indekss samazinajas par 11%,
bet Eiropas EURO STOXX 50 indekss pat par 18%. Turpinajuma,
pateicoties spekulacijam par lielako naftas ieguvéju valstu
iespéjamo naftas ieguves apjomu iesaldésanu, ASV Federalo
rezervju sistémas pazinojumam par Iézenaku procentu likmju
palielinajumu un ECB Iémumiem par procentu likmju
samazinajumu ar aktivu atpirksanas programmas
paplasinasanu, investoru noskanojums uzlabojas. Kopuma
ceturksna laika Eiropas EURO STOXX 50 indekss samazinajas par
8.03%, pasaules MSCI World EUR indekss par 5.51% EUR
izteiksmeé, bet ASV S&P 500 indekss spéja pieaugt par 0.77%
USD izteiksmé. Akciju tirgus kritums negativi ietekméja plana
darbibas rezultatus. Turpmak galvenie faktori, kas noteiks
pasaules akciju tirgus virzibu bis ASV ekonomiskie indikatori
(ekonomikas pieaugumes, inflacija, darba tirgus dati), kas noteiks
turpmalo ASV dolara bazes likmju pieauguma atrumu, Kinas
ekonomikas attistiba, ka arl naftas un citu izejvielu turpmaka
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cenu virziba. Zemakas izejvielu cenas par passreizéjiem
[imeniem nozimé problémas virknei attistibas valstu, kas atstaj
ietekmi arT uz attistito valstu tirgiem.

Parskata perioda pieauga gan attistito valstu valdibu
obligaciju cenas, gan Eiropas korporativo obligaciju cenas, kas
pozitivi ietekméja Plana darbibas rezultatus. CeturkSna beigas
naftas, metalu un citu izejvielu cenu pieaugums sekméja Plana
ieguldijumu  portfeli ieklauto NVS wvalstu emitentu
eoroobligaciju cenu pieaugumu. Parskata perioda korekciju
brizos parvaldnieks turpinaja palielinat korporativo obligaciju
un akciju Tpatsvaru ieguldijumu portfeli, turpinot veikt
ieguldijumus galvenokart Eiropas dazadu nozaru uznémumos ar
augstu dividenzu izmaksu limeni.

Plana daja 2016. gada 1. ceturksni palielindjas par 0.01%,
bet pédéjos 12 ménesSos samazindjas par 3.24%. Plana dalas
pieaugums par pédéjiem 3 gadiem sastada 3.32% gada, bet par
pédéjiem 5 gadiem 3.34% gada. Salidzinosi pensiju 2.limena
sabalanséto ieguldijumu planu grupa vidéjais planu dalas
samazinajums par pédéjiem 12 ménesiem sastadija 3.17%, bet
pieaugums par pédéjiem 3 un 5 gadiem sastadija attiecigi
3.32% un 2.92% gada. Vertejot ieguldijumu planu ienesiguma
raditajus, janem vera, ka tie ir svarstigi, tadé| planu rezultati
objektivi ir salidzinami tikai ilgaka laika perioda.

Nakamaja ceturksni parvaldnieks turpinas istenot esoso
ieguldisanas politiku batiski nemainot ieguldijumu struktdru
portfell. Parvaldnieks rapigi sekos Iidzi finansu tirgiem, lai
izdeviga bridi  korigétu kapitala vértspapiru Tpatsvaru
ieguldijumu portfell, ka ari veiktu ieguldijumus Eiropas valstu
valdibu un korporativa sektora eiroobligacijas. Nemot véra
pasreizéjo tirgus situaciju, parvaldnieks plano Austrumeiropas
valstu eiroobligacijas ar 1sakiem dzéSanas terminiem aizstat ar
eiroobligacijam ar garakiem dzésanas terminiem un attiecigi
augstaku ienesigumu. Parvaldnieks prognozeé, ka nakamaja
ceturksni Plana dalas vértiba varétu pieaugt par 0.8 lidz 1.0
procentam.

Lidzek]u parvalditajs - AS “NORVIK ieguldijumu parvaldes sabiedriba”
Juridiska adrese — Ernesta Birznieka - Upisa iela 21, Riga, LV-1011,
Talr. 67011591, fax 67011590, e-pasts: fondi@norvik.eu Majas lapa: www.fondi.norvik.eu




