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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2020. gada 4. ceturkSna rezultatiem

Visparéja informacija

Parvaldnieki Zigurds Vaikulis

Andris Kotans, CFA

Parvaldes sabiedriba CBL Asset Management
Turétajbanka Citadele banka
IzveidoSanas datums 2003. gada 12. septembris
Nodots parvaldisana CBL Asset Management  31.10.2020.
Pastaviga komisija 0.60% gada
Mainiga komisija 0% I1dz 0.50% gada*
*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

30.09.2020. 31.12.2020.
Dalas veértiba (EUR) 2.3669760 2.4625462
Lidzekl|u apjoms (EUR) 44 140 432 44 321 664

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas kop$ parnemsanas 31.10.2020.
bija EUR 44 750.68. Mainigas izmaksas par Plana darbibas
rezultatu 2020. gada netika ieturétas un bija EUR 0.00.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

_leguldijumu politika

Plana mérkis ir ilgtermina kapitdla pieaugums aktivas
ieguldijumu politikas rezultata - veicot globala méroga
investicijas fikséta ienesiguma instrumentos, ka ari lidz
50% no plana aktiviem ieguldot akcijas, to fondos, riska
kapitala tirgl un alternativo ieguldijumu fondos.

Plana ieguldijjumu portfelis ir diversificéts starp
ieguldijumiem kapitdla un parada vértspapiros, ka art
dazadas valGtds un valstis, tadéjadi paaugstinot
ieguldijumu drosibu un aizsardzibu pret vértibas
svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai
vienas aktivu klases, valitas, vai valsts vértspapiros.

leguldiSanas process
Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) Tpatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
AtbilstoSu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.
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lenesigums pa periodiem (uz 31.12.2020.)

2003 2005 2007 2009 2011

2013 2015 2017 2019

3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kop$ sakuma*
leguldTjumu plans GAUJA 4.04% 3.48% -16.95% -0.06% 2.50% 3.23%
Nozares vid€jais svértais 4.74% 6.72% 2.08% 2.96% 2.93% -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
NN US Credit 7.3% Vartspapiru skaits fonda 56
PIMCO Total Return Bond Fund 7.3% Veértspapira vid. Tpatsvars 1.6%
JPM US Aggregate Bond Fund 7.3%
Fundsmith Equity Fund 6.4%
Vanguard US 500 Stock Index 5.8% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
Morgan Stanley US Advantage 5.1% Svarstigums (%) 13.6%
Bundesrepublik Deutschland 4.8% Sharpe raditajs -0.3
CBL Eastern European Bond Fund 4.6% Sortino raditajs -0.4
CBL Global Emerging Markets Bond Fund 4.6% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 5.6%

Thyssenkrupp AG 3.9%

* - vésturiska metode



Portfela finansu aktivu klasu struktiira

Portfela geografiskais sadalijums

Obligaciju fondi 31.0%
ES, iznemot Latviju 68.0%
Akcijas
Akciju fondi
Latvija - 19.7%
Korporativas obligacijas
Valdibu obligacijas
Citur 12.3%
Naudas Iidzekli
Plana parvaldnieku komentars
2020. gada ceturtajda ceturksni ieguldijumu plana “Gauja” Papildus aizvadita gada nogalé pienemtajam atbalstam gandriz

ienesigums bijis 4.04%. Atskaites perioda Plana dalibnieku skaits
samazindjies par 1004 Idz 24.4 tokstoSiem. Kop$ 2020.gada
31.oktobra plana parvalditajs ir CBL Asset Management.

Plana atSkirigais sniegums no paréjo attiecigas kategorijas planu
atdeves raditajiem izskaidrojams ar atSkirtbam ieguldijumu struktdra
pa atseviskiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu regioniem.
Kop$ plana nodoSanas CBL Asset Management lielako pozitivo
pienesumu Plana sniegumam veidoja ieguldijumi atseviSku Vacijas
uznémumu akcijas. Negativa pienesuma pusé izcélas ieguldijumi
Vacijas valdibas parada veértspapiros un atseviskos ASV akciju
fondos.

2020. gada decembra beigas lielako dalu no Plana ieguldijumiem
veido obligaciju fondi (31%) Tikmér valdibu obligaciju un
korporativo obligaciju veidotas dalas veido attiecigi 9% un 15.3%
no Plana. Akciju un akciju fondu ieguldijumu dala kopuma veido
34.9% no Plana ieguldijumiem, bet brivo naudas lidzek|lu daudzums
ir 9.7%. Lielako dalu jeb 92.2% no Plana aktivu vértibas veido
ieguldijumi eiro valitd. ASV dolaros ieguldito aktivu kopéjais
Tpatsvars Plana ceturkSna beigas bija 7.8%.

Noslédzoties 2020. gadam, bizness un patérétaji Skietami ir
adaptéjuSies virusa realitatei. Patérina parorientéSana no
pakalpojumiem uz precém palidz&jusi uzturét razotaju optimismu un
kapinat jaunos pasutijumus, ka rezultatd pasaules eksporta apjomi
gada griezuma atkal aug. Neskatoties uz stingriem karantinas
pasakumiem, tirdznieciba un IKP Eirozona gada nogalé krita mazak
neka pavasari, bet ASV raditdjos jauno virusa vilnu ietekme
gandriz nav manama. Par spiti lieldkai saslimstibai un
ierobezojumiem gada nogalé, ASV izaugsmes prognozes nemitigi
parskatitas uz augsu, un Sobrid tiek sagaidits, ka valsts savu pirms-
virusa IKP Iimeni varétu sasniegt jau 2021. gada treSaja ceturksn.
Eirozona $o atzimi tikmér varétu sasniegt gada beigas. Optimismu
prognozés viennozimigi veicinajis arvien augosais stimulu vilnis.

Kontaktinformacija

triljona apmeéra, jauna ASV administracija piedavajusi pievienot vél
teju divus triljonus, kas liek domat, ka art 2021. gada ASV redzésim
divciparu budzeta deficitu. ArT Eiropa batisks budZeta deficitu
samazinajums Sogad netiek planots. Visbeidzot, atbalstoSu nostaju
saglabas centralas bankas, turpinot plasas vértspapiru iegades
programmas.

Lidz ar prognozém par straujaku izaugsmi nakotné un pie apjomiga
monetara un fiskala atbalsta, finanSu tirgos sakuSas kapt gan
inflacijas gaidas, gan etalonu ienesigumi, radot pretvéju obligaciju
segmentos. lenesigumu kapuma potencials gan varétu bat relativi
ierobezots, jo pandémijas laika pieauguSais parada apjoms
visticamak ir mazindjis Rietumvalstu spéju ilgstoSi sadzivot ar
bitiski augstdkam likmém. Paaugstindta riska segmentos
sagaidamie ienesigumi turpinajusi samazinaties, taCu vienlaikus
caurméra arl uzlabojusies uznémumu spéja segt saistibas.
Salidzinosi pievilcigi izskatds ASV augsta ienesiguma obligacijas,
kur uznémumi uzkrajusi bdtisku brivo Iidzeklu rezervi, kam
vajadzétu mazinat maksatnespéju skaitu. Atftistibas valstis
interesanti izskatas korporativie parada vértspapiri — $aja aktivu
klasé vérojams jaunu lidzek|u ieplidums, savukart emisiju apjoms
saglabajas mérens.

Stimuli turpindjusi nodrosinat atbalstu ar akciju tirgiem. Demokratu
iegdta kontrole visa ASV varas vertikalé un ar to saistitie gaidamie
papildus térini, mudinaja investorus brivos lidzek|us IT1dz ar citiem
riska aktiviem izvietot arm akcijas. Riska apetite investoru vidd
joprojam ir augsta, tacu vairaki indikatori liecina par parlieku
optimismu. Globala méroga kompaniju novértéjumi (akciju cenu
attieciba pret finanSu raditajiem) ir tik augsti, ka neatstaj vietu
negativiem parsteigumiem. Ar relativi zemakiem novértéjumiem un
prognozém par spéju relativi straujak audzét pelnas apjomus
izcelas attistibas valstu akcijas.

Saistibu neuznemsanas atruna

CBL Asset Management
Republikas Laukums 2a
Riga LV-1010

Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinadanai. Sim materialam ir vienigi informativs noltks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavoSanas nepiecieS$amibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finanu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta

informécija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un

Talr: (371) 67010810

pieredzei par finandu tirgiem, ka arT jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju lémuma pienemanas apstaklim un ierobezojumam. St
materiala autori personigi, ka arf IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uzn@mumi vai parstavji neuznemas atbildibu par $eit izvietotas informacijas

(t.sk. tas dalas) izmanto$anas dél, k& arf par jebkadam citdm informéacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildibu par tieSiem un netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegtto pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegata no avotiem, kas tiek

asset@cbl.lv
http://www.cblam.lv/lv

vai neatbilsto$a jebkuriem citiem avotiem.
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uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informécija ir izradijusies nepreciza, maldinosa



