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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA”»”
2018. GADA PARSKATS

Lidzeklu parvalditaja zinojums

Valsts fondéto pensiju shemas Iidzeklu ieguldijumu plana “PNB Aktivais ieguldijumu plans “GAUJA”” (turpmak teksta —
Plans) ieguldijumu politika ir aktiva un tas pieskaitams valsts fondeto pensiju shémas aktivo ieguldijumu planu grupai. Plana
lidzekli tiek iegulditi dazadu valstu valdibu emitetajos vai garantétajos parada vertspapiros, komercsabiedribu parada
vertspapiros un termipnoguldijumos kreditiestades, kas nodrosina vienmérigu un stabilu Plana vértibas pieaugumu, ka ari
kapitala vertspapiros (akcijas), kas varbut ir mazak stabili finan$u instrumenti, bet ilgtermina var dot lielaku Plana vértibas
picaugumu. Dala Plana lidzek]u var tikt ieguldta ieguldijumu fondu dalas, ka arf riska kapitala tirga. Plana ieguldfjumu politika
paredz ieguldt ne vairak ka 50% no Plana aktiviem kapitala vertspapiros (akcijas) vai ieguldijumu fondos, kuri iegulda kapitala
Vvertspapiros. Plana ieguldjjumu politika paredz veikt ieguldijumus gan Latvija, gan arvalstTs.

Plana neto aktivi 2018. gada samazinajas par 1.63% un gada beigas sasniedza 60.403 miljonus eiro. Plana dalibnicku skaits
samazinajas par 2.67% un uz 2018.gada beigdm Plana bija 34.5 tukstosi dalibnieku. Plana vienas dalas vertiba gada laika
samazinajas par 10.8% un uz gada beigam sasniedza 2.6215297 eiro. Plana ieguldijumu darbibas rezultata Plana neto pelna
samazinajas par 7,207 tiikstoSiem eiro.

2018. gada finansu tirgos bitiski pieauga svarstigums, ka ari gada pedgjos 2 ménesos tirgi piedzivoja batisku korekciju, kad
picaugot bazam par pasaules ekonomikas turpmako izaugsmi samazinajas, gan akciju, gan korporativo obligaciju cenas. Plana
rezultatus butiski ietekméja tiedi kritums pasaules akciju tirgos. Kopuma 2018. gada laika Vicijas DAX indekss samazinajas par
18.3%, Eiropas EURO STOXX 50 indekss samazinajas par 14.3%, bet ASV S&P 500 indekss samazindjas 6.3% apméra USD
izteiksmé. Plana obligaciju portfela ienesigums lidz dzesanai uz 2018. gada beigam ir pieaudzis lidz 3.98% (gada sakuma
2.24%). Procentu likmes Latvijas un Eiropas valstu valdibu obligacijam joprojam atrodas vésturiski loti zemos limenos
Vidgjais Plana parada vertspapiru portfela ienesigums parskata gada sastadija minuss 0.8% gada, kapitala vertspapiriem minus
23.6%, ieguldijumu fondu dalam minus 12.6%, bet terminnoguldfjumiem kreditiestades 1.4% gada

Uz 2018. gada beigam terminnoguldijumi kreditiestades sastadija 9.5% no visiem Plana aktiviem. ES valstu valdibu
eiroobligcijas bija iegulditi 0.9% no Plana aktiviem, citu valstu valsts eiroobligacijas 9.1% no Plana akfiviem, korporativajas
eiroobligacijas 31.4% no Plana aktiviem, kapitala vértspapiros (akcijas) 47.8% no Plana aktiviem, bet pargjie Plana lidzekli
glabajas norekinu konta Turétajbanka.

Kopegjas Plana Iidzeklu parvaldidanas izmaksas 2018. gada sastadija 506 572 eiro. Atlidziba ieguldfjumu parvaldes sabiedribai
sastadija 443 250 eiro, atlidziba Turétajbankai attiecigi 63 322 eiro. Plana parvaldidanas izdevumi atbilst Plana prospekta
noteiktajiem.

Gada laika Planam tika konsekventi ieturSta eguldijumu straiégija, kas ir versta uz Plana darbibas stabilitati un pieaugumu
ilgtermina. leguldfjumi tika veikti Latvija un arvalstis, ieguldijumu valitas bija Eiro, Sveices franks un ASV dolars, Latvija
ieguldijumi tika veikti galvenokirt terminnoguldijumos kreditiestades, savukart arvalstis galvenokart kapitala VErtspapiros un
korporativajas eiroobligacijas. Gada laika plana parvaldnieks akciju Ipatsvaru ieguldfjumu portfell uzturgja 45% lidz 50%
robezas, tuvu plana prospekta noteiktajam maksimalajam [imenim, tika palielinats ieguldfjumu Tpatsvars terminnoguldijumos
kreditiestadgs, bet samazinats ES valstu valdibu eiroobligacijas.

Nakamaja gada Plana parvaldnieks plano turpinat Tstenot esofo ieguldi¥anas politiku un riipigi sekos lidzi finangu tirgiem, lai
izdeviga brid koriggtu kapitala vértspapiru ipatsvaru ieguldijumu portfeli. Parvaldnieks prognoze, ka nakama gada biutiski
nemainisies ilgtermina ASV dolaru un eiro procentu likmes, tomér netiek planots palielinat obligaciju portfela terminu lidz
dzE3anai. Parvaldnieks plano, ka parada vértspapiru portfela vidgjais terming lidz dz&sanai nakama gada laika neparsniegs 5
gadus.

Laika perioda kop$ gada parskata pedgjas dienas lidz $T zinojuma paraksti$anai nav bijusi nekadi ievérojami notikumi, kas
batiski ietekm&tu Plana parskata gada rezultatu, kuru rezultata butu javeic gada parskata korekcijas vai kuri buitu jaieklauj gada
parskata pielikumos.

ndéto pensiju sheémas lidzeklu ieguldijumu planus “PNB Konservativais ieguldijumu plans “DAUGAVA™ un “PNB

Be, ieguldljumu plana “PNB Aktivais ieguldfjumu plans “GAUJA™ IPAS “PNB Asset Management" parvalda ari valsts
gé::}?nsétal ieguldTjumu plans “¥ENTA™

Kopgjie IPA|'PNB AssgeManagement" parvaldiSana esodie valsts fondéto pensiju sh&mas—i planu lidzekli 2018.
gada paliclingjas par 9782% un uz gada beigam sastadija 135.83 miljonus eiro. Kop&jats ieguldijumu pland daltbnicku skaits vz
gada beiggm [sastgdd 81.4 tikstous. R :
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS

Pazinojums par lidzeklu parvalditaja valdes atbildibu

IPAS “PNB Asset Management” (Sabiedriba) valde apliecina, ka Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu plana
“PNB Aktivais ieguldijumu plans “GAUJA™ (turpmak “Plans,,) finanSu parskati skaidri un patiesi atspogulo Plana
finansialo 2018. gada 31. decembrf, ka ari parskata gada darbibas rezultatus un naudas pliasmu 2018. gada.

Valde apstiprina, ka no 7. lidz 36. lappusei ieklautie finanSu parskati par 2018. gadu sagatavoti, izmantojot

atbilstosas gramatvedibas metodes, kas konsekventi pielietotas, un valde sniegusi pamatotus un piesardzigus

sledzienus un vert&jumus. Valde arT apstiprina, ka ieguldfjumu plana “PNB Aktivais ieguldijumu plans “GAUJA™”

finan$u parskatu sagatavoSana ievéroti attiecigie Eiropas Savienibas apstiprinatie Starptautiskie finan3u parskatu

standarti un FinanSu un kapitala tirgus komisijas noradijumi par Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planu
da parskala sagatavoSanu.

Valde ir @tbildiga par atbjlstosas gramatvedibas uzskaites karto$anu, par pamatotu pasikumu veik$anu Plana aktivu
saglabasanai un krip3aras un citas negodigas darbibas, un neprecizitites novérsari
daribbas @tbilstTbu Finanu un kapitala tirgus komisijas un citu Latvijas Reputiikas li
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Swed‘oams

“Swedbank” AS
Reg. Nr. 40003074764
Balasta dambis 15
Riga, LV-1048, Latvija
Talr. +371 67 444 444
Fakss +371 67 444 344
www.swedbank.lv
Turétajbankas zinojums
par laika periodu no 2018. gada 1. janvara lidz 2018. gada 31. decembrim

Riga, 18.02.2019. Nr. A08.04-03/SWBL-2434

Saskana ar Latvijas Republikas Valsts fondéto pensiju likumu un Turétajbankas ligumu, kas noslégts
2012. gada 26. oktobrT un izteikts jauna redakcija 2017. gada 25. augusta, ,Swedbank” AS, dibinata
1992. gada 8. maija, reg. Nr. 40003074764, adrese: Balasta dambis 15, Riga, veic “PNB Asset
Management” IPAS (ITdz 2018. gada 09. novembrim ,NORVIK ieguldljumu parvaldes sabiedriba” AS)
parvaldita valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u ieguldTjumu plana “PNB Aktivais ieguldijumu plans
"GAUJA™ (Iidz 2018. gada 04. decembrim valsts fondéto pensiju shémas Iidzek|u ieguldijumu plans
,NORVIK Aktivais ieguldijumu plans “GAUJA™), turpmak - Plans, Turétajbankas pienakumus.

Galvenie ,Swedbank” AS pienakumi saskana ar augstak min&to ligumu ir sekojosi:

- veikt norékinus ar naudas lidzekliem, sanemt un parvest vértspapirus, nodrosinat vértspapiru
un cita Tpasuma drosu glabasanu saskana ar Turétajbankas lfgumu;

- saskana ar Turétajbankas Iigumu un tiesibu aktiem veikt operacijas ar Plana Iidzekliem uz
ldzek|u parvalditaja rikojuma pamata, iepriek§ parliecinoties par dota rikojuma atbilstibu
tiestbu aktu un Plana prospekta prasibam:;

- atvért norékinu un vértspapiru kontus, kuros tiek ieskaititi Plana lidzek|i un veikt Plana lidzek|u
glabasanu saskana ar tiestbu aktiem un Turétajbankas ligumu.

Saskana ar noslégto Turétajbankas ligumu Turé&tajbanka un Iidzek|u parvalditajs ir solidari atbildigi par
valsts fondéto pensiju shémas dalibniekiem nodaritajiem zaud&jumiem, ja Turétajbanka ir devusi
piekrisanu darfjumam, kas neatbilst tiesibu aktu, Turétdjbankas liguma vai Plana prospekta
noteikumiem, vai nav iesniegusi pretenziju par to parkapumu, ka arf Turétajbankai ir pienakums pilna
apmeéra atlidzinat lidzek|u parvalditajam visus zaud&jumus, kas radusies gadijuma, ja Turétajbanka ar
noltiku parkapusi tiestbu aktu vai Turétdjbankas Iiguma noteikumus vai nolaidigi veikusi savus
pienakumus.

Nemot véra ,Swedbank” AS ricib@ eso$as zinas, ko sniedzis Plana lfdzek|u parvalditdjs “PNB Asset
Management” IPAS, ,Swedbank” AS uzskata, ka:

1) Plana Iidzek|i tiek turéti atbilstosi Valsts fondéto pensiju likuma prasibam:;

2) Plana [idzek|u vertibas aprékinasana atbilst Valsts fondéto pensiju likuma, Plana prospekta un
FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumos “Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu
planu gada parskata sagatavo$anas noteikumi’ noteiktajai kartibai;

3) Plana Iidzeklu parvalditaja rikojumi, kas iesniegti laika posma no 2018. gada 1. janvara Iidz
2018. gada 31. decembrim par darfjumiem ar Plana mantu, atbilst Valsts fond&to pensiju
likuma, Plana prospekta, parvaldi$anas [iguma un Turétajbankas lguma prasibam.

Ar cienu,
4

Reinis/Rubenis

Valdgs priek§sédétajs

“Swedbank” AS




VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS

Aktivu un saistibu parskats 2018. gada 31. decembri

31.12.2018 31.12.2017
Pielikums EUR EUR
AKTIVI
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 3 369 052 813 307
Finangu aktivi, kas novérteti patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina 4 54322278 58 047 365
Terminnoguldijumi kreditiestades 5 5753 407 3101 830
Pargjie aktivi 146 4
KOPA AKTIVI 60 444 883 61 962 506
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi 6 41 806 558 756
Pargjas saistibas - 105
KOPA SAISTIBAS 41 806 558 861
NETO AKTIVI 60 403 077 61 403 645

Pielikums no 11. Iidz 36. lapai ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
7\

31‘5 finagSu parskatu no 7. lidz 36. lapai ir apstipringjusi IPAS “PNB Asset Management” valde 2019. gada
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””

2018. GADA PARSKATS

lenakumu un izdevumu parskats par 2018. gadu

Pielikums 2018 2017
EUR EUR
IENAKUMI
Procentu ienakumi par prasibam pret kreditiestadém 51577 52 887
Procentu ienakumi par parada vértspapiriem 1114974 887 420
Dividendes 728 128 439 637
Pargjie ienakumi 7 41 393 41
Kopa ienakumi 1936 072 1379 985
IZDEVUMI
Atlidziba lidzek]u parvalditajam (443 250) (932 825)
Atlidziba turétajbankai (63 322) (81 115)
Pargjie izdevumi 8 (10 336) (5 247)
Kopa izdevumi (516 908) (1019 187)
IEGULDIJUMU VERTIBAS (SAMAZINAJUMS)/PIEAUGUMS
Realizetais ieguldijumu vértibas pieaugums 9 1683102 3689 834
NerealizEtais ieguldfjumu vértibas (samazinjums)/pieaugums 10 (10 309 072) 2 240 825
Ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums kopa (8 625 970) 5 930 659
Ieguldijumu rezultata gitais neto aktivu (samazinajums)/
pieaugums (7 206 806) 6 291 457
Pielikums no 11. Iidz 36. lapai ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala.
So finansu pérskau no 7. Iidz 361 Jiépai ir apstiprindjusi IPAS “PNB Asset MW"TEH:\EOJQ_ gada
29. martd uh tas yarda paraksijusi: : N
G 3 N o
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEK].U IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS

Neto aktivu kustibas parskats par 2018. gadu

Neto aktivi parskata gada sakuma

Ieguldijumu rezultata gitais neto aktivu (samazindjums)/
pieaugums

No Valsts socialas apdrosinasanas agentiiras sanemtas
naudas summas

Valsts socialas apdrosinasanas agentiirai izmaksatas un
izmaks@jamas naudas summas

Neto aktivu (samazinajums)/pieaugums parskata gada

Neto aktivi parskata gada beigas

Ieguldijumu plana dalu skaits parskata gada sakuma
Teguldijuma plana daju skaits parskata gada beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana dalu parskata gada
sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana daju parskata gada
beigas

2018 2017

EUR EUR

61 403 645 41075232

(7 206 806) 6291 457

12 552 220 28 555 001

(6 345 982) (14 518 045)

(1 000 568) 20 328 413

60 403 077 61 403 645

20 892 949.5185550 15 842 937.1102032

23 041 156.5843638

2.9389649

2.6215297

Pielikums no 11. Iidz 36. lapai ir S0 finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

20 892 949.5185550

2.5926526

2.9389649

So finansu pérskatu no 7. lidz 36. lapai ir apstiprindjusi IPAS “PNB Asset Management” valde 2019. gada

s virda parakstijusi;

Valdes prieks\edetajs
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKILU IEGULDIJUMU PLANS

“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””

2018. GADA PARSKATS

Naudas pliasmas parskats par 2018. gadu

Pamatdarbibas naudas pliasma
Parskata gada (zaud&jumi)/pelna

Korekcijas:

Aprékinatie procenti

Aprekinatas dividendes
Naudas Iidzeklu (samazinajums)/pieagums pamatdarbibas
rezultata pirms izmainam aktivos un pasivos

Neto izmainas paréjas saistibas

Neto izmainas uzkratos izdevumos

Neto izmainas terminnoguldijumos

Neto izmainas klasificgtos ka patiesaja vertiba vértstos
finan$u aktivos

Sanemtie procentu iendkumi

Sanemtas dividendes

Pamatdarbibas neto naudas pliisma

No Valsts socialas apdro$inasanas agentiiras sanemtas
naudas summas

Valsts socialas apdro$indsanas agentirai izmaksatas
naudas summas

Naudas un tas ekvivalentu pieaugums finanséSanas darbibas

rezultata
Naudas un tas ekvivalentu (samazinajums) parskata gada

Naudas un tas ekvivalentu atlikums parskata gada sakuma
Naudas un s ekvivalentu atlikums parskata gada beigas

Pielikums

wa

Pielikums no 11. lidz 36. lapai ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala.

2018 2017

EUR EUR

(7 206 806) 6 291 457
(1188 748) (1130 503)
(728 128) (439 637)
(9 123 682) 4721317
o s
(516 950) 153 422
(2 651 577) 1345 370
3725 087 (26 939 742)
1188 748 1130 502
728 023 439 637

(6 650 493) (19 149 389)
12552 220 28 555 001
(6 345 982) (14 518 045)
6206 238 14 036 956
(444 255) (5112 433)
813 307 5925 740
369 052 813 307

So findnsu parskatu no 7. [idz 36. lapai ir apstiprindjusi IPAS “PNB \asctManagemenl valde 2019. gada
29, mana

n tas varda parakstlj u5|
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS

PIELIKUMS
1. SVARIGAKAS GRAMATVEDIBAS UZSKAITES POLITIKAS
(@ Gada parskata sagatavoSanas pamats

Finansu parskati sagatavoti, balstoties uz uzskaites politikas péctecibas principu, ar ko izprot kart&ja perioda
finandu parskatu sagatavoSana pielietoto gramatvedibas principu atbilstibu iepriek3ja perioda izmantotajiem
principiem, iznemot gramatvedibas politikas izmainas, kas izriet no 9.SFPS un 15. SFPS pienemsanas, kas stajas
speka no 2018. gada 1. Janvara.

(b) Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas

FinanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem (SFPS). Nemot véra Eiropas Savienibas apstiprinasanas procediiru, $aja pielikuma ir atspoguloti ari
standarti un interpretacijas, kas nav apstiprindti piemérosanai Eiropas Savieniba, jo Siem standartiem un
interpretcijam var but ietekme uz Plana finandu parskatiem nakamajos periodos, ja tie tiek apstiprinati. Visi
raditaji finanSu parskatos ir noraditi Latvijas oficialaja valiita (EUR), ja nav noradits citadi. Finansu parskati ir
sastadrti saskapa ar sikotngjo izmaksu uzskaites principu, iznemot parada un kapitala vértspapirus, kas novértéti
patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelpas vai zaud&jumu aprékina. Lai sagatavotu finangu parskatus saskani ar
SFPS, nepiecieSams izmantot noteiktas butiskas apléses un piengmumus.

(©) Jauni standarti un interpretacijas

9. SFPS ievieSana ir radijusi izmainas Plana gramatvedibas politikas finan$u aktivu un finandu saistibu atzi%ana,
klasificgSana un noveértésana, ka ari finansu aktivu vértibas samazina$anas noteiksana. Saskapa ar Plana veikto 9.
SFPS ietekmes izvert€jumu, jaunajam standartam nav biltiskas ietekmes uz Plana finansu parskatiem, tade] nebija
nepiecieSamibas korigét salidzinoSo informaciju par iepriek$gjiem periodiem. 9. SFPS bitiski groza arl citus
standartus, kas attiecas uz finansu instrumentiem ka 7. SFPS , Finan3u instrumenti: informacijas atklasana”.
Turpmak ir sniegta informacija par 9. SFPS ievieSanas ietekmi uz Planu. Turpmak sniegta sikaka informacija par
konkrgtam 9. SFPS piemérojamajam gramatvedibas politikam.

Zemak ir noradita ietekme uz finansu parskata pielikumiem, kas izriet no 9. SFPS ieviesanas.
FinanSu instrumentu klasifikacija un vértiba

Finan3u aktivu un saistibu kategorija un finangu aktivu un saistibu vértiba, kas novértéta balstoties uz 39. SGS un
9. SFPS, kas stajas speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari.

FinanSu aktivs Klasifikicija péc Klasifikacija péc 9. 31.12.2017. peéc  Jauna vértiba péc 9.
39. SGS SFPS 39.SGS  SFPS, 2018. gada 1.
janvari
Finan8u aktivi, kas
Finansu aktivi, kas Pardosanai 32:'t§tr);ezrpatlesa
noverteti patiesaja vértiba  pieejamie finansu . 58 047 365 58 047 365
. g atspogulojumu pelnas
ar atspogulojumu pelnas aktivi . _
. ~ AN vai zaudgjumu
vai zaud&umu aprekina e o
aprekina
Terminnoguldijumi Aizdevumi un Amortizeta iegades 3101 830 3101 830
kredttiestadés debitoru paradi vértiba
Prasibas uz pieprasijumu Aizdevumi un Amortizetd iegades 813 307 813 307

pret kreditiestadém

debitoru paridi

vértiba

15. SFPS, lenmumi no ligumiem ar pirc&jiem, (speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai

vélak)
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15. SFPS “lenémumi no ligumiem ar pirc&jiem” ir speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai
vélak. 15. SFPS nosaka piecpakapju modeli, kas attiecas uz iepémumiem, kas giiti no liguma ar Klientu (ar
ierobeZotiem izngmumiem), neatkarigi no ienémumu veida vai nozares veida. Standarta prasibas attiecas ari uz
pelpas un zaudgjumu atzidanu un novertéSanu, pardodot dazus nefinanu aktivus, kas nav uznémuma parastas
darbibas rezultéts (pieméram, pamatlidzeklu vai nematerialo aktivu pardosana).

15. SFPS pamatprincips ir tads, ka ienémumus jaatzist, atspogulojot pakalpojumu nodosanu klientiem par summu,
kas atspogulo atlidzibu, kuru paredzéts sanemt apmaina pret $adiem pakalpojumiem. So pamatprincipu pieméro,
izmantojot piecpakdpju modeli:

1) Nosakiet ligumu ar klientu,

2) Nosakiet ITguma noteikto izpildes pienakumu;

3) noteikt darfjuma cenu;

4) Sadalit darTjuma cenu liguma noteiktajam izpildes pienakumam;

5) Atzit ienémumus, ja izpildes pienakums ir izpildits.
Par katru konstatgto saistibu izpildi Plana liguma noslégianas bridi nosaka, vai ta ir izpilde laika gaita vai konkréta
laika, neatkarigi no 13, vai atlidziba ir fikséta vai mainiga, ieskaitot to, vai atlidziba ir ierobeZota ar€jo faktoru del.
P&c tam tiek nemts véra noteiktais izpildes pienakums.
No 2019. gada 1. janvira 17. SGS aizstas 16. SFPS “Noma” attieciba uz finansu nomu. Jaunais standarts nosaka
nomas ligumu atziSanas, novértésanas un informacijas atklaSanas principus. Atbilstosi, 16. SFPS izsladz iespgju
klasificgt nomas ligumus ka operativo vai finanu nomu, ka to noteica 17. SGS. Ta vietd, 16. SFPS ievies vienotu
nomnieka uzskaites modeli. Nomnieks sava uzskaité atzist: (a) aktivus un saistibas no visiem nomas ligumiem ar
terminu vairak ka 12 meénesi, iznemot zemas vertibas aktivu nomas ligumus; un (b) nomato aktivu nolietojuma
izmaksas atseviSki no nomas saistibu procentu izmaksam. Nomas sikuma diend nomnieks atzist saistibas veikt
nomas maksajumus (t.i, nomas saistibas) un aktivu, kas parstav tiesibas izmantot bazes aktivu nomas termina laika
(t.i, lieto§anas tiesibu aktivs).
Nomniekiem bis atseviski jaatzist procentu izdevumi par nomas saistibam un nolietojuma izdevumus par tiestbam
lietot aktivu. Nomniekiem ari biis japarverté nomas saistibas péc noteiktu notikumu iestasanas (pieméram, izmainas
nomas termind, izmainas nakotnes nomas maksdjumos, kas rodas, mainot indeksu vai likmi, ko izmanto 3o
maksdjumu noteiksanai).

Nomnieks parasti atzist nomas saistibu parvértesanas summu ka korekciju tiestbam izmantot aktivu.

Ikgadgjie SFPS uzlabojumi 2017 (spéka parskata periodiem, kas sikas 2019. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam
nav pienemti ES) :
Sie neliela apjoma grozijumi attiecas uz Getriem standartiem.

® 3. SFPS tika papildinats ar skaidrojumu, ka pircgjam japarvérté ieprieks kopigi parvaldita sabiedriba
piederoda dala, gadijuma, ja tas iegiist kontroli par uznémé&jdarbibu.

e 11. SFPS tagad skaidro, ka iegulditdjam nav japarvérte ti iepriek§ turétais ieguldijums, ja tas iegiist
kopigu kontroli par kopigu darbibu, piemérojot prasibas p&c analogijas prasibam, kas attiecas uz asocictas
sabiedribas partapSanu par kopigi parvalditu sabiedribu un pretéji.

e 12, SGS skaidro, ka uznémums atzits visas no dividendem izrieto§as nodoklu sekas bridi, kad tiek radita
sadalama pelna, pieméram pelnas vai zaud&umu aprékina vai pargjos ienakumos. Tiek skaidrots, ka §fs
prasibas attiecas uz visiem gadfjumiem, kad maksdjumi par finansu instrumentu, kuru klasifice ka pasu
kapitéla instrumentu ir pelnas sadale, ne tikai uz tiem gadijumiem, kad nodoklu sekas rodas no dazadam
nodoklu likmém nesadalitai un sadalitai pe]nai.

® 23. SGS veikti, lai ieklautu vadlinijas par to, ka specifiski aiznémumi, kuru meérkis bija kada konkréta
aktiva izveides finansé3ana, var tikt izslégti no kopgjo saistibu apméra aiznémumu izmaksu kapitalizacijas
merkiem tikai tik ilgi, Iidz $is konkré&tais akfivs ir pabeigts.

Plana vadiba piengma lémumu neieviest jaunus standartus un interpretacijas pirms to spéka stdsanas datuma. Plana
vadiba uzskata ka jaunu standartu, grozijumu un interpretaciju ievieSanai nav u nebiis bitiskas ietekmes uz Plana
finanSu parskatiem to ievieSanas gada.
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“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS

PIELIKUMS (turpinajums)
1. SVARIGAKAS GRAMATVEDIBAS UZSKAITES POLITIKAS (turpinajums)
(d) Nozimigas gramatvedibas apléses un novértéjumi

Finanu parskatu sniegSana atbilstosi Eiropas Savieniba pienemtajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem pieprasa veikt gramatvedibas apléses un novértgjumus, kuri ietekmé aktivu un pasivu vértgjumu,
atklajamo informaciju par iesp&jamiem aktiviem un pasiviem, ka arl parskata perioda atzitos ienakumus un
izdevumus. Plana parvaldes Sabiedriba izdara gramatvedibas apléses pienémumus attieciba uz nakotnes periodiem.
Rezultata sakotngjie aprékini var atikirties no attiecigiem faktiskiem rezultatiem.

leguldijumu plana finan$u parskatu sagatavoSana netiek piemérots 26. SGS »Pensijas pabalstu planu uzskaite un
parskatu snieg3ana”, jo leguldijumu plans ietilpst valsts izveidotaja pensiju sistéma. Plana riciba nav informacijas
par sapemto lidzeklu TpaSniekiem un tas neadministré un tam nav pieejas pensiju izmaksu aprékiniem. Sanemamo
naudas summu apmérs ir atkarigs no dalibnieku valsts socialas apdro§inaianas iemaksam.

Apléses un to pamata esosie piendmumi tiek regulari parskatiti. Ja aplésu izmainas skar tikai parskata periodu, kura
tika veiktas izmainas, tad tas tiek atzitas izmainu perioda. Ja izmainas skar gan parskata periodu, gan nakamos
periodus, tad izmainas tiek atzitas gramatvedibas aplésés gan parskata, gan nakamajos periodos.

Finan$u instrumenti
Sakotnéja atziSana un novertesana

Finansu aktivi un finan3u saistibas tiek atzitas aktivu un saistibu parskata datuma, kad attieciga instrumenta liguma
nosactjumi ir kluvusi saisto$i Planam.

Visi regularie finansu aktivu iegades un pardosanas darfjumi tiek atziti norékinu datuma, kas ir datums, kad notiek
finansu aktiva sanems3ana.

FinanSu aktivi vai finansu saistibas tiek sakotn&ji novertéti patiesaja vertiba, pieskaitot darfjuma izmaksas, kas tiesi
saistitas ar finanSu aktivu vai finansu saistibu iegadi, iznemot, ja finansu aktivi vai finansu saistibas klasificati ka
patiesaja vertiba novertéti finanSu aktivi vai finansu saistibas ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprekina.
FinanSu aktivu vai saistibu, kas tiek noveértétas péc patiesas vértibas ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu
apréking, darTjumu izmaksas tiek atzitas pelnas vai zaudgjumu aprékina. Péc sakotngjas atziganas finansu aktiviem,
kas novertéti amortizetaja iegades vértiba, tiek atziti paredzamie kreditzaud@jumi, ka rezultata kreditzaud&jumi
tiek atziti pelna vai zaud&jumos, kad aktivs ir tikko atzits.

Ja finanSu aktivu un finanu saistibu patiesa vértiba at$kiras no darfjuma cenas sakotnéjas atzi$anas bridi, Plans
atzist starpibu $adi:

Ja patieso vertibu var noteikt izmantojot identiska aktiva vai saistibu aktiva tirgil kot&tu cenu (t.i, 1. [fmena patiesas
vértibas hierarhija) vai pamatojoties uz vertéSanas panémienu, kas izmanto tikai noverojamus tirgus datus, starpiba
tiek atzita pelnas vai zaudejumu aprékina.

Visos pargjos gadijumos starpiba tiek atlikta un atlikto pimas dienas pelna vai zaudgjumi atziSanas termins tiek

noteikts individuali. Tie var tikt amortiz&ti instrumenta darbibas laika, atlikti lidz bridim, kad instrumenta patieso
vertibu var noteikt, izmantojot novérojamus tirgus datus, vai realizacijas bridi.
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1. SVARIGAKAS GRAMATVEDIBAS UZSKAITES POLITIKAS (turpindjums)
Klasifikacija

Finan3u aktivi sakotngjas atziSanas bridi tiek klasificeti viena no $adam kategorijam:

¢  Finan3u aktivi, kas novertéti amortizetaja iegades vértiba (Al);

»  Finan3u aktivi patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelna vai zaud&umos (PVPZA);

FinanSu aktivu atziana un klasifikacija augstak minétajas kategorijas balstds uz abiem zemak noraditajiem
faktoriem:

* Plans izvéleto biznesa modeli finan3u akiivu parvaldisana;

*  FinanSu aktiva ligumiskas naudas plismas pazimém.

Finanu aktivu noverte amortiz&tajas izmaksas, ja ir izpilditi sekojo$i divi nosactjumi:

* finanSu aktivs tiek turéts tada komercdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir turét finangu aktivus, lai
iekas@tu ligumiskas naudas plismas, un

e finandu aktiva ligumiskie noteikumi paredz naudas pliismas, ko veido vienigi pamatsummas un procentu
maksajumi.

FinanSu aktivu novérté patiesaja vértiba ar vertibas izmainu atspogulojumu pelnas vai zaud&umu apréking, ja ir
izpildits viens no §im nosacTjumiem:

¢ finanSu aktivs tiek turéts tada komercdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir realizét naudas plismas,
veicot instrumenta aktivu pirk§anu un pardo$anu pamatojoties uz to patieso vértibu;

* atvasinatais finanSu instruments tiek turéts tdda komercdarbibas modela ietvaros, kura merkis ir git pelnu
no atvasinatd instrumenta vértibas izmainam atbilstosi attiecigd mainiga lieluma izmainam (procentu
likmes, finan3u instrumenta cenas, preces cenas, valitas kursa, cenu vai likmju indeksa, kreditreitinga vai
kreditu indeksa, vai cita mainiga lieluma);

e finanSu akftivi to sdkotngjas atziSanas bridi neatsaucami tika noteikti, ka tadi, kuru patiesds vertibas
izmainas atzist pelpas vai zaudgjumu apréking, ja tadgjadi tiks novérsta vai ievérojami samazinata
noveértésanas vai atziSanas nekonsekvence, un tas ir stingri pamatots.

Prasibas uz pieprasijumu un terminnoguldijumi un pirc&ju finan$u akfivi ietver ligumiskds naudas pliismas
pazimes, ko veido vienigi pamatsumma un procentu maksajumi, Iidz ar ko tiek noveérteti amortizetajas iegades
vertiba.

Amortizéta vértiba un efektiva procentu likme

Amortiz€ta vertiba ir summa, par kadu finanSu aktivs vai finandu saistibas tiek novértétas sakotngjas atziSanas
bridi, atskaitot pamatsummas atmaksu, plus vai minus kumulativa amortizicija, izmantojot efektivas procentu
likmes metodi, attieciba uz jebkuru starpibu starp sakotn&jo summu un terminu, un, ja ir finangu starpiba, un
aktiviem, kas tiek korigéti par zaudgjumu summu.

Efektiva procentu likme ir likme, kas precizi diskonté apléstos nakotnes naudas maksajumus vai ienémumus no
paredzama finanSu aktiva vai finanSu saistibu ilguma lidz finan§u aktiva bruto uzskaites vértibai (t.i, tas
amortizetajai paSizmaksai pirms vértibas samazinasanas vertibas samazinajuma) vai amortizetajam finansu saistibu
izmaksam. Aprekina netiek nemti véra paredzamie kreditu zaudgjumi un ietver darfjumu izmaksas, prémijas vai
atlaides un maksas, kas ir faktiskas procentu likmes neatnemama sastavdala, pieméram, sakotn&jas maksas.

Kad Plans parskata nakotnes naudas plismu apléses, attiecigo finansu aktivu vai finansu saistibu uzskaites vértibu

korigg, lai atspogulotu jauno novértéjumu, kas diskontéts, izmantojot sakotn€jo efektivo procentu likmi. Visas
izmainas tiek atzitas pelna vai zaud&jumos.
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FinanSu aktivi, kas noverteti amortizetaja vérfiba

Prasibas pret finan3u institiicijam un citi finangu aktivi tiek klasificéti ka finansu aktivi, kas novérteti amortiz&taja
iegades vertiba, ja tiek ieveroti §adi kriteriji:
e tie tiek turéti uzpémgjdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir sasniegts, iekas€jot ligumiskds naudas
plismas (“Turéts, lai iekasétu” biznesa modelis);
* to ligumiskas naudas plismas veido tikai pamatsummas un procentu maksajumi par atlikuso
pamatsummu;

Plans to sakotngja atziSanas bridi nenosaka ka patiesaja vértiba novertétus finansu aktivus ar atspogulojumu pelpa
vai zaud€&jumos.

FinanSu aktivi, kas atbilst iepriek§ minétajiem kritérijiem, tick noverteti amortiz&taja iegades vértiba un uz tiem
attiecas 9. SFPS vértibas samazina$anas modelis.

Finansu saistibas, kas novertetas amortizétaja vertiba

Visas finan3u saistibas tiek sakotn&ji atzitas patiesaja vértiba, un aizdevumu un aiznémumu gadijuma, atskaitot tiesi
attiecinamas darfjumu izmaksas. P&c sakotngjas atziSanas procentus neso$as finansu saistibas tiek atzitas
amortizetaja iegades veértiba, izmantojot EPL metodi. Pelna vai zaud&jumi tiek atziti pelna vai zaud&jumos, kad
saistibu atziSana tiek partraukta, ka ari izmantojot EPL metodi. Amortizéta iegades vértiba tiek aprékinata, nemot
Vvéra visas iegades atlaides vai prémijas, ka arf maksas vai izmaksas, kas ir neatnemama EPL sastavdala. EPL
amortizacija tiek iek|auta pelnas vai zaudgjumu aprékina ki neto procentu iendkumi.

Finan3u aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu visaptverosajos ienémumos
Parada instrumenti

Parada instrumenti ir tie instrumenti, kas atbilst finan3u saistibu definicijai no emitenta viedokla, piem&ram,
aizdevumi, valdibas un uzpémumu obligacijas.
Sabiedriba klasificg savus parada instrumentus $3da kategorija:

Patiesa vertiba ar atspogulojumu par&jos visaptverosajos ienakumos (PVPVI): finansu aktivi, kas tiek tureti, lai
iekas€tu Iigumiskas naudas plismas un tiktu pardoti, un kuru ligumiskas naudas plismas veido vienigi
pamatsummas un procentu maksajumi, un kuri netiek novértéti =~ PVPZA, Ir novértéti patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pargjos visaptverosajos ienakumos (PVPVI). Izmainas uzskaites vériiba tiek ieklautas PVI iznemot
vertibas samazinasanas iepémumus vai zaudgjumus, procentu iengmumus un ien€mumus no arvalstu valiitas kursa
izmaina, un zaud&jumus no instrumenta amortizéto izmaksu norakstidanas, kas tiek atziti pelna vai zaud€jumos.
Kad finanSu akiivu atziSana tiek partraukta, kumulativa pelpa vai zaudgjumi, kas iepriek$ atziti PVI, tiek
parklasificgti no pasu kapitala uz pelpu vai zaudgjumiem. Procentu iendkumi no $iem finandu aktiviem tiek ieklauti
“Procentu ienakumos”, izmantojot efektivas procentu likmes metodi.

Pasu kapitala instrumenti

Pasu kapitdla instrumenti ir instrumenti, kas atbilst pasu kapitala definicijai no emitenta viedokla; tas ir,
instrumenti, kas neietver ligumsaistibas maksat un kas pierada atlikuso lidzdalibu emitenta neto aktivos. Padu
kapitala instrumentu piemeri ir parastas akcijas.

Sabiedriba noverté visus ieguldfjumus pasu kapitala instrumentos patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu apreking, iznemot gadijumus, kad Sabiedriba vadiba sakotngjas atzisanas bridi ir veikusi neatsaucamu
izveli novertet pasu kapitala ieguldfjumus patiesaja vértiba ar atspogulojumu paréjos visaptvero§ajos ienakumos.
Sabiedriba politika ir noteikts, ka ieguldijumi paSu kapitila instrumentos tiek novertsti patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pargjos visaptverosajos ienakumos, ja $ie ieguldijumi tiek turéti citiem meérkiem, nevis, lai glitu
atdevi no ieguldijuma. Kad $ada izvéle tiek izmantota, ienémumi un zaudgjumi tiek atziti VPI un péc tam netiek
parklasificeti pelna vai zaud&umos, ieskaitot atsavinasanu. Zaudgjumi no vértibas samazinaianas (un vértibas
samazina$anas apvérse) netiek atspoguloti atseviski no citam patiesas vertibas izmainam. Dividendes, kad tas veido
atdevi no $adiem ieguldfjumiem, un Sabiedriba ir nodibinatas tiestbas tas sapemt, tick atzitas pelna vai zaud&jumos.
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Finan$u instrumentu noverté$ana patiesaja verfiba

Patiesa veértiba ir cena, kas tiktu sanemta par aktivu pardo$anu vai samaksata nododot saistibas, darfjuma starp
tirgus dalTbnickiem novertesanas datuma. Saistibu patiesa vertiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespgjams, Plans novérté finandu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktas finanu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja cenas taja ir viegli un regulari pieejamas un atspogulo
patiesos un regularos tirgus darfjumus, kas veikti saskana ar briva tirgus principiem.

Ja finanSu instrumenta tirgus nav aktivs, Plans nosaka patieso vértibu, izmantojot kadu no vérté§anas panémieniem.
VeértéSanas panémieni ietver jaunako starp informé&tam, ieinteresétam pusém darfjumu nosacijumiem atbilstogu
tirgus darfjumu informaciju (ja tada pieejama); cita finansu instrumenta, kas biitiba ir tads pats, paSreizgjas patiesas
vertibas izmantoSanu, diskontétu naudas plismu analizes un iespéjas ligumu cenu noteikSanas modelu
izmanto$anu.

Izveletaja verteSanas panémiena tiek izmantoti p&c iesp&jas vairak tirgus dati, péc iesp&jas mazaka palaviba uz
Plana specifiskajiem datiem, tiek ietverti visi faktori, ko tirgus dalibnieki apsvértu, nosakot instrumenta cenu, un
kas atbilst pienemtajai finansu instrumentu cenas noteik$anas ekonomiskajai metodikai. Vérté$ana izmantotie dati
patiesi atspogulo tirgus prognozes un finan$u instrumentam piemito3a riska atdeves faktoru novertgjumu. Plans
periodiski parskata verteSanas panémienus un parbauda to derigumu, izmantojot cenas pedgjos tirgus darfjumos ar
tadiem pasiem finanSu instrumentiem vai pamatojoties uz citiem pieejamiem tirgus datiem.

Sakotngja atziSana vislabakais finanu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darTjuma cena, t. i., dotas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba, ja vien par §3 instrumenta patieso veértibu neliecina salidzinajums ar citiem
pasreizgjiem tirgus darfjumiem ar to pa$u instrumentu (t. i., bez modifikacijam vai parstrukturizacijas) vai balstas
uz verteSanas panemienu, kura mainigie faktori ietver tikai tirgu datus.

Kad pie sakotngjas atziSanas darfjuma cena ir vislabakais patiesds vértibas pieradijums, finansu instruments tiek
sakotné€ji atzits darfjuma cend un starpiba starp $o cenu un vértibu, kas sakotngji iegiita no vertéSanas modela, pec
tam tiek atzita visaptveroSo ienakumu parskata atkariba no darfjuma individualajiem faktiem un apstakliem, bet ne
velak ka tad, kad veértibu pilniba pamato tirgus dati vai arf darfjums ir pabeigts.

Akfivi un garas pozicijas tiek noveértétas, atsaucoties uz solito cenu (bid price) parskata datuma; saistibas un Tsas
pozicijas tiek novértétas, atsaucoties uz prasito cenu (asking price). Kad Planam ir pozicijas, kas savstarpgji izsledz
riskus, vidgjas tirgus cenas tiek izmantotas, lai aprékinatu savstarpgji izslédzosas riska pozicijas un solitas un
prasitas cenas labojumi tiek piemeroti tikai tirajai atklatajai pozicijai, ja nepiecieSams. Patiesas vértibas atspogulo
finanu instrumenta kreditrisku un ietver korekcijas, kuras nemts véra darTjuma puses kreditrisks, ja nepieciesams.
Patiesas vertibas apleses, ko iegiist no modeliem, tiek korigétas, nemot véra citus faktorus, pieméram, likviditates
risku vai mode]a neskaidribas, tada méra, par kiadu Plans uzskata, ka ar Planu nesaistits tirgus dalibnieks nemtu tos
veéra, nosakot darfjuma cenu.

Vairakas Plana gramatvedibas uzskaites politikas pieprasa finangu aktivu un saistibu patiesas veértibas noteik3anu.
Patiesas vertibas noteikSanai ir izmantotas ieprieks aprakstitas metodes. Ja nepiecieSams, plagaka informacija par
pienémumiem, kas izdariti patiesas vértibas noteikSana, ir uzraditi attiecigajas finangu parskata piezimés.

Apleses un spriedumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, vadibai ir nepieciefams
izdarTt spriedumus, apléses un piepémumus, kuri ietekmé gramatvedibas uzskaites politikas pieméroanu un
uzskaititas aktivu un saistlbu summas, ienémumus un izdevumus. Aplésu un ar tam saistito pienémumu pamata ir
vésturiskd pieredze un dazadi pargjie faktori, kuri tiek uzskatiti par sapratigiem attiecigajos apstéklos un kuru
rezultats veido pamatu lémumu pienemsanai par aktivu un saistibu finansu stavokla parskata vértibu, kuru nav
iesp&jams noteikt, izmantojot citus avotus. Patiesie rezultati var atskirties no §im aplésém.

Apleses un ar tam saistitie piengmumi tiek regulari parbauditi. Izmainas gramatvedibas aplésés tiek atzitas taja
perioda, kura attiecigas apléses tiek parskatitas, ja izmaipas ietekmé tikai attiecigo periodu, vai arT perioda, kad
apleses tiek parskatitas, un nakamajos periodos, ja izmainas ietekmé gan kart€jo, gan nakamos periodus.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS

PIELIKUMS (turpinajums)

1. SVARIGAKAS GRAMATVEDIBAS UZSKAITES POLITIKAS (turpinajums)
Finansu aktivu vertibas samazindsanas

Uz $adiem finanSu instrumentiem attiecas 9. SFPS vértibas samazina$anas prasibas:
e finanSu aktivi, kas novertéti amortizetaja iegades vértiba;
e  [igumsaistibas.

FinanSu instrumentiem, kas ietilpst vértibas samazinaSanis modela darbibas joma, zaudjumu atlidziba par
paredzamajiem kredTtu zaudgjumiem tiek aprékinata $adi:

¢ Finansu instrumenti bez batiska kreditriska pieauguma kops sakotngjas atziSanas (vai finan3u instrumenti,
kuriem tiek uzskatits, ka tiem ir zems kreditrisks) — paredzamie kreditzaudgjumi tiek aprékinati par
summu, kas atbilst 12 ménesu paredzamajiem kreditu zaudgjumiem,

» FinanSu instrumenti bez vértibas samazinaSanas, bet ar biitisku kreditriska picaugumu kop$ sakotngjas
atziSanas paredzamie kreditzaudgjumi tiek aprékinati par summu, kas vienada ar paredzamajiem kredita
zaud&jumiem miza laika,

¢ Finandu instrumenti ar vértibas samazinaSanos - paredzamie kreditzaud&umiem tiek aprekinati tada
apmera, kas vienads ar paredzamajiem kredita zaud&jumiem miza laika.

Kreditzaudgjumi ir starpiba starp visam liguma noteiktajam naudas pliismam, kas ir jaatmaksa saskana ar ligumu,
un visdm naudas plismam, kuras Banka plano sanemt (t.i, visiem naudas iztrikumiem), diskontgjot ar sakotn€jo
efektivo procentu likmi (vai kredita korigéto efektivo procentu likmi par finansu aktiviem, kas iegadati vai izdoti ar
vertibas samazinaSanos). Plans novérté naudas plismas, nemot v&rd visus finan$u instrumenta ligumiskos
nosactjumus (pieméram, priekSapmaksas, pagarinaSanu, pardoanas un lidzigas iespéjas), izmantojot paredzamo &1
finan$u instrumenta darbibas laiku. $is naudas plismas ietver naudas pliismas, kas rodas, pardodot nodro$inajumu
vai citus kredita uzlabojumus, kas ir neatnemama liguma noteikumu sastavdala.

Plans katra parskata datuma novértg, vai finansu instrumenta kreditrisks kop$ sakotngjas atziganas ir ievérojami
palielingjies, analizgjot saistibu nepildiSanas riska izmainas finan3u instrumenta paredzamaja darbibas laika.

Lai veiktu 30 novért&jumu, Plans salidzina finansu instrumenta saistibu neizpildes risku parskata datuma ar finansu
instrumenta saisttbu neizpildes risku ta sakotngjas atzi3anas bridi, nemot véra atbilsto$u un pamatotu informaciju,
kas ir pieejama bez nevajadzigam izmaksam vai piepiles, kas liecinatu par bitisku kreditriska palielinasanos kop$
sakotngjas atzisanas.

Finansu aktivam ir vertibas samazina3anas ja ir noticis viens vai vairaki notikumi, kas negativi ietekme 31 finan3u
aktiva aplestas nakotnes naudas plismas. Pieradifjumi, ka finan3u aktivam ir vértibas samazinasans, ietver
novérojamus datus par §adiem notikumiem:

e  biitiskas emitenta vai aiznémeéja finansialas gritibas;
liguma parkapums, pieméram, saistibu neizpilde vai kavéjums;
aiznémeja aizdevejs (-i) ekonomisku vai ligumisku iemeslu dgl, kas saistiti ar aizndméja finansialajam
gratibam, pieskirusi aiznéméejam koncesiju (-as), ko aizdevgjs (i) citadi neizskatitu;

*  iriespgjams, ka aizneéméjs bankrotés vai sagaiddma ta finan$u reorganizacija;

e  aktiva tirgus izzu$ana finanSu aktivam finansialu griitibu dél; vai

* finansu aktiva pirkSana vai iegade ar lielu atlaidi, kas atspogulo radusos kredftzaud&jumus.

lesp&jams, ka nevar identificét vienu atsevisku notikumu - ta vieta vairaku notikumu kopgjais efekts varétu izraisit
finansu aktiva vértibas samazinasanos.

FinanSu garantijas un aizdevumu saistibas ari ietilpst paredzamo kreditzaudgjumu modela darbibas joma.

Aizdevumu saistibam Plans nem véra kreditriska izmainas, uz kuram attiecas aizdevuma saistibas. Finansu
garantiju ligumiem Plans nem véra izmainas, kas saistitas ar risku, ka konkrétais paradnieks nepildis ligumu.
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PIELIKUMS (turpinijums)
1. SVARIGAKAS GRAMATVEDIBAS UZSKAITES POLITIKAS (turpinijums)

Finan3u aktvu un finansu saistibu atzisanas partrauks$ana
FinanSu aktiva atziSana tiek partraukta, ja:
- Izbeidzas tiesibas sanemt naudas pliismas no aktiviem; vai

- tiek nodotas tiesibas sapemt ar 3o aktivu saistito naudas pliismu vai tiek saglabatas tiesibas sanemt ar $o
aktivu saistito naudas plismu, bet ir apnemsands nekavéjoties izmaksat to pilna apmeéra kadai trefai
personai saskana ar vieno3anos; un

- tiek nodoti faktiski visi riski un atlidziba no aktiviem, vai nav nodoti, k& ari nav paturéti faktiski visi
riski un atlidziba no aktiviem, bet ir nodota kontrole par aktiviem.

leguldijumu plana ,,Gauja” parvaldes Sabiedriba partrauc finan$u saistibu atzi$anu, kad ta liguma paredzétas
saistibas tiek izpilditas, noraiditas vai izbeigtas.

(e) Procentu un komisiju ienakumu uzskaite

Visi bitiskie ienakumi, tai skaita procentu ienakumi, tiek uzskaititi, pielietojot uzkrasanas principu. Ienakumi tiek
atzti tikai tad, ja ir ticams, ka Sabiedriba iepludis ar darTjumu saistitie ekonomiskie labumi un $o iendkumu summu
var ticami novertét. Ja ienakumu sanem3ana k|iist apSaubama, tiem tiek atziti vértibas samazina$anas zaud&jumi.

Procentu ienakumi tiek atziti visaptvero$aja ienakumu parskata, izmantojot efektivo procentu likmi.

Komisijas ienakumi tiek atziti attiecigd darfjuma veik3anas diend, tos uzkrajot. Komisijas ienakumi par
pakalpojumiem, kas tiek sniegti noteiktaja laika posma, tiek uzkrati un attiecinati visaptvero$o ienakumu parskata
attieciga liguma darbibas laika.

lenakumi no dividendém tiek atziti visaptverogo ienakumu parskata datuma, kad dividende ir deklarata.

Procenti tiek aprekinati finansu aktivu bruto summai pielietojot efektivas procentu likmes metodi

® Izdevumi

Plana izmaksas ir noteiktas Plana prospektd. Izdevumi tiek atziti perioda, kad tie ir radugies. Tie sastav no
atlidzibas lidzeklu parvalditajam par Plana parvaldisanu un atlidzibas Turétjbankai, un citiem maksdjumiem, kas
sedzami no Plana mantas. Atlidzibu lidzek|u parvalditdgjam veido maksajuma pastaviga dala, kas sastada 0.70%
gada no Plana aktivu videjas vértibas gada un tick iekaséta reizi ménesi, un maksajuma mainiga dala, kas atkariga
no Plana darbibas rezultata, bet neparsniedz 0.5% gada no Plana aktivu videjas vértibas gada. Atlidziba
Turgtajbankai sastada 0.10% gada no Plana vidgjo aktivu vértibas un tiek ickaséta reizi menesi.

(€3] Nodoklu saistibas
Plans nav juridiska persona, tade| tas saskapa ar Latvijas Republikas likumdosanas prasibam nav uzp€mumu
ienakuma nodokla maksatajs.

(h) Nauda un tas ekvivalenti

Postent ,,Prasibas pret kreditiestadeém™ uzraditas prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem, t.i., prasibas, kuras
var tikt izpilditas bez iepriek$&ja pieprasijuma vai pieprasijuma termin$ ir 24 stundas vai viena darba diena.
Saskana ar Starptautisko gramatvedibas standartu SGS 7, ,Naudas pliismas parskati”, naudas plismas parskata
vajadzibam naudu un tas ekvivalentus veido naudas lidzekli no teko$o bankas kontu atlikumiem un
terminnoguldijumi ar sakotn&jo terminu Iidz 3 ménesiem.
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1. SVARIGAKAS GRAMATVEDIBAS UZSKAITES POLITIKAS (turpinajums)

Arvalstu valiitu parvertesana eiro

Saja finansu parskata atspogulotie raditdji ir izteikti Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (talak teksta — ,,EUR)
kas ir Plana funkcionala un uzradisanas valiita.

Visi darfjumi arvalstu valita tiek konvert&ti EUR p&c Eiropas Centrdlas bankas noteikta valiitas kursa darfjuma
diena.

Visi realizétie ienakumi un zaudgjumi tiek uzskaititi pejnas un zaud&umu aprékina perioda, kura tie radusies.
Nerealizeta pelna un zaudgjumi no prasibu un saistibu parvértésanas tiek uzradita pelnas un zaud&umu aprékina,
izmantojot valiitas kursus uz bilances sastadisanas datumu.

Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valiitas tiek parrékinatas eiro péc Eiropas Centralas Bankas (ECB) noteikta
kursa parskata gada pedgja diend. Arvalstu valiitas kursu svarstibu rezultata guta pelpa vai zaudgjumi tiek
atspoguloti attiecTga gada visaptvero§aja ienakumu parskata.

Pielietotie arvalstu valiitu kursi nozimigakajam valitam parskata perioda beigas bija sekojosi (eiro pret vienu
valiitas vienibu):

31.12.2018 31.12.2017

EUR EUR

1USD 1.1450 1.1993
1.CHF 1.1269 1.1702
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2. RISKU PARVALDISANA

Plana risku parvaldidanas politika ir ieviesta, lai identificétu, analizétu un parvalditu riskus, ieviestu atbilstoSus
kontroles un riska limitus, ka arT lai nepartraukti uzraudzitu eso$o riska limeni un noteikto limitu ievéroganu.

Risku parvaldiSanas struktira

Plana parvaldes Sabiedribas valde ir atbildiga par risku parvaldisanas politikas ievérosanu. Apstiprina
parvaldito fondu un pensiju planu investiciju planus un limitus, lai nodroginatu risku ierobeoganu.

Plina parvaldes Sabiedribas investiciju komiteja izstrada risku parvaldiSanas politikas, identificé finan3u
riskus, kuri varétu ietekmét sabiedribas parvaldito fondu un pensiju planu darbibu, k3 arf izstrada investiciju planus
un nosaka veidus risku ierobeZo$anai.

Plana parvaldes Sabiedribas iek$gjais audits parbauda risku parvaldiganas procesus katru gadu, izmekIe gan
risku parvaldiSanas politiku piemérotibu, gan to atbilstibu iek$&jam un ar€jam prasibam. Visu parbauzu rezultatus
iek$€jais audits apsprieZ ar sabiedribas vadibu un zino par iegiitiem datiem un rekomendacijam sabiedribas
Padomei, Valdei un attiecigajam struktiirvienibam.

Pensiju plana potencialie darbibu ierobeZojosie finansu riska veidi — sistematiskais risks (tirgus risks), darfjumu
partneru risks (kreditrisks), procentu likmju risks, valiitas risks un likviditates risks.

Sistematiskais risks (tirgus risks) — ir aktivu vertibas izmainas risks, kas saistits ar sistematiskiem faktoriem. Sis
risks tiek formuléts ka tirgus risks. P&c savas biitibas no sistematiska riska ir iesp&jams izvairities, bet to nav
iesp&jams pilniba novirzit (diversification), un 3is riska veids tiek uzskatits par nenovirzamu risku. Sistematiskais
risks iespaido jebkuru investoru, kad tam piedero$ic aktivi mainds vértiba ievérojamu ekonomisko faktoru
rezultata.

DarTjumu partneru risks (kreditrisks) — risks, ka prasijuma vértspapiru emitenti vai bankas, kuras no Plana
lidzek]iem izvietoti noguldijumi, nepildis savas saistibas. Parada vertspapiru veértiba var mainities atkariba no
emitenta kreditsp&jas izmainam: ja kreditsp&ja pasliktinas, tad vértspapiru cena samazings, un otradi. Kreditrisks
tiek samazinats, pirms ieguldijumu veik3anas veicot atbilsto$u emitenta un darTjumu partnera analizi, ka arT sekojot
emitentu un darfjumu partneru finansialajai un ekonomiskajai situacijai ieguldijuma laika. Emitentu kreditriska
novértésanai praks€ izmanto kreditreitingu agenturu pieskirtos kreditreitingus, jo augstaks kreditreitings, jo mazaka
varbitiba, ka emitents nespés pildit savas saistibas. Kreditriska koncentracija ir atspogulota
18. piezimée.

Procentu likmju risks — risks, ka, mainoties tirgus procentu likmém, var mainities Plana aktivu vértiba, kas
ietekmé& Plana darbibas rezultatus. Parada vértspapiru vértiba var mainities atkariba no procentu likmju izmainam;
ja procentu likmes pieaug, tad 3o vertspapiru cenas samazinas, un otradi. Jo garaks ir paradzimju atlikuSais termin3
lidz dzeSanai, jo straujaka ir paradzimju vértibas samazinasands, procentu likmem pieaugot, un otradi. Plana
parvaldnieks seko procentu likmju tendencém Latvijas un starptautiskajos finansu tirgos un pienem lémumu par
portfe]a termipa struktiiru, pamatojoties uz piesardzigam prognozém par procentu likmju paredzamo attistibu.

Papildu informacija par Plana procentu likmes riska analizi ir atspogulota 14. un 18. piezimés.

Valatas risks - valiitas risks tiek ierobeZots nosakot, ka ieguldfjumu arvalstu valitas atklata pozicija kopuma visas
arvalstu valttds drikst veidot 1idz 20% no kopgjiem Plana aktiviem, bet viena atseviska valata Iidz 10% no
kopgjiem Plana aktiviem. Dala Plana ieguldijumu ir veikti ASV dolaros un Sveices frankos. Atverta valiitas
pozicija ASV dolaros sastada 7.8% no Plana aktiviem, bet atvérta valiitas pozicija Sveices frankos sastada 0.7% no
Plana aktiviem. Papildu informacija par Plana valatas risku gada beigas ir atspogulota 11. un 18. piezimés

Likviditates risks — iesp&jas noteikta laika perioda realizét kadu no Plana aktiviem par piegemamu cenu, ja
nepiecieSama Plana daju dzeésana. Uz gada beigim 0.6% no Plana lidzekliem sastada prasibas uz pieprastjumu pret
Turetajbanku, bet 47.8% no Plana lidzekliem bija iegulditi ASV un ES valstu bir¥as tirgotos kapitala vertspapiros
ar augstu likviditati. Plana politika paredz fikséta ienesiguma ilgtermina vertspapiru realizéSanu, kad lidz to
dze3anai atlikusi 6 Iidz 12 ménesi. Istermina vértspapiru iegade un realizacija paredz&ta labvéligas tirgus situacijas
gadijuma un nepiecieSamas likviditates uzturésanai. Plana aktivu un saistibu sadaltjums péc atlikugajiem terminiem
sniegts 13. piezime.
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“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””

2018. GADA PARSKATS

PIELIKUMS (turpinajums)

3. PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

Naudas Iidzekli turétajbanka AS Swedbank

Nauda un tas ekvivalenti

Prasibas pret kreditiestadem ar sakotn&jo atmaksas terminu lidz trim

meéneSiem
Kopa

31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR

369 052 813 307
369 052 813 307
31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR

369 052 813 307
369 052 813 307

4. FINANSU AKTIVI, KAS NOVERTETI PATIESAJA VERTIBA AR ATSPOGULOJUMU PELNAS VAI

ZAUDEJUMU APREKINA

a) Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 2018. gada 31. decembri

Valsts parada vértspapiri

Ieguldijums Emitenta
registracijas
valsts

CROATIA 3.000% 20.03.2027 EUR Horvatija

MACEDONIA 5.625% 26.07.2023 EUR  Makedonija
MACEDONIA EUR 3.975% 24.07.2021 Makedonija
MACEDONIA 2.750% 18.01.2025 EUR Makedonija
MONTENEGRO 3.375% 21.04.2025 Melnkalne
MONTENEGRO EUR 5.75% 10.03.2021  Melnkalne
ROMANIA 2.875% 26.05.2028 EUR Rumanija
TURKEY REP EUR 4.35% 12.11.2021 Turcija

Valsts pariada vertspapiri kopa

Nominil-
vertiba
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250 000
653 000
500 000
500 000
1250 000
1 000 000
300 000
1300 000

legul-
dijuma
valiita

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

legades
vértiba

245 896
657 140
490 021
493 121
1236345
1028229
322215
1365438

5 838 405

Uzskaites % no
vértiba neto

aktiviem
268 127 0.44
744 426 1.23
533152 0.88
500 047 0.83
1261 039 2.09
1125700 1.86
304 425 0.50
1337089 2.31
6 074 005 10.14
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“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””

PIELIKUMS (turpinajums)

4. FINANSU AKTIVI, KAS NOVERTETI PATIESAJA VERTIBA AR ATSPOGUL.OJUMU PELNAS

2018. GADA PARSKATS

VAI ZAUDEJUMU APREKINA (turpinajums)

a) Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 2018. gada 31. decembri

Komercsabiedribu parada vértspapiri

Ieguldijums

ADIENT GLOBAL 3.500% 15.08.2024
AIR FR-KLM EUR 3.750% 12.10.2022
AVIS BUDGET FIN 4.125% 15.11.24
BOMBARDIER EUR 6.125% 15.05.21
BRF SA 2.750% 03.06.2022 EUR
BULGARIAN ENERGY 4.875% 02.08.21
BULGARIAN ENERGY HLD 3.5%
28.06.2025

CMA CGM 5.250% 15.01.2025 EUR
DUFRY ONE BV 2.500% 15.10.24 EUR
FAURECIA 2.625% 15.06.2025 EUR
FAURECIA 3.625% EUR 15.06.2023
FIAT Chrysler FI 4.750% 15.07.22
GAZPROM (Bank) 4.00 01/07/2019
HEMA BONDCO I FRN 15.07.2022 EUR
HERTZ HLDG 4.125% 15.10.2021 EUR
HAPAG-LLOYD 5.125% 15.07.2024
MAXIMA GRUPE UAB MAXGPE 3.25%
09/13/23

NITROGENMUYVEK NITROG 05/11/2025
SCHAEFFLER 3.75% 15.09.2026
PEMEX 5.125% EUR DUE 15.03.2023
SOFTBK GROUP 4.750% 30.07.2025
STOCKMANN OYJ 4.750% 11.01.2022
SBERBANK EUR 3.3524%DUE 15.11.19
TEVA PHARM FIN 1.875% 31.03.27
VALEANT PHARMA 4.5% EUR 15.05.23
VOTORANTIM EUR 3.50% 13.07.22

Komercsabiedribu parada vértspapiri kopa

Parada vértspapiri kopa

Emitenta

registracijas

valsts

Dzersija
Francija
DzZersija
Kanada
Brazilija
Bulgarija

Bulgarija
Francija
Niderlande
Francija
Francija

Luksemburga

Krievija
Niderlande
Niderlande
Vacija

Lietuva
Ungarija
Vacija
Meksika
Japana
Somija
Krievija
Niderlande
Kanada
Brazilija
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Nominal-
vértiba

500 000
1000 000
500 000
1 000 000
400 000
1 500 000

900 000
300 000
200 000
400 000
1100 000
1200 000
600 000
400 000
600 000
900 000

1011 000
200 000
500 000

1500 000
900 000
900 000
300 000
800 000

1000 000
400 000

Iegul-
dijuma
valiita

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Iegades Uzskaites % no
vértiba vértiba neto

aktiviem

513771 407 036 0.67
1040167 1033049 1.71
494 521 498 218 0.82
1083167 1012616 1.68
412121 393 707 0.65
1632542 1635057 2.71
904 742 904 892 1.50
305 931 253 208 0.42
195 871 191 538 0.32
397 621 377758 0.63
1127755 1 108 503 1.84
1310042 1337752 2.31
573 643 618 993 1.02
403 221 343 579 0.57
576 542 594 716 0.98
916 042 918 324 1.52

1 005 327 998 146 1.65
200 081 174 913 0.29
517521 479 344 0.79
1686964 1609 664 2.66
1006 542 930 935 1.54
898 942 845 819 1.40
269 571 306 517 0.51
706 642 647 613 1.07
929 242 948 755 1.57
412421 415 267 0.69
19 520 952 18 985 919 31.52
25 359 357 25 059 924 41.66




VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS

PIELIKUMS (turpinajums)

4. FINANSU AKTIVI, KAS NOVERTETI PATIESAJA VERTIBA AR ATSPOGULOJUMU PELNAS

VAI ZAUDEJUMU APREKINA (turpinajums)

a) Reguldtos tirgos tirgotie finansu instrumenti 2018. gada 31. decembri
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu

Ieguldijums Emitenta Iegul-  Iegades Uzskaites % no
registracijas Nominal- dijuma vértiba vértiba neto
valsts veértiba valata aktiviem

AIR FRANCE-KLM Francija 300 000 EUR 2784068 2844000 4.71

ADIDAS AG Vicija 9 000 EUR 1548085 1641600 2.72

BAYER AG SHARE Vacija 25 000 EUR 2467690 1514000 2.51

BASF SE Vacija 23 000 EUR 1833497 1389200 2.30

BANCO SANTANDER SA Spanija 201 408 EUR 1101054 800 194 1.32

DAIMLER AG SHARE Vacija 44 000 EUR 2792103 2020040 3.34

DEUTSCHE LUFTHANSA - REG Vacija 137 438 EUR 2397614 2707528 448

COMMERZBANK AG Vacija 265 000 EUR 2511597 1532495 2.54

FAURECIA Francija 15000 EUR 481 561 496 050 0.82

FRESENIUS SE & CO KGAA Vicija 11 000 EUR 724 707 466 180 0.77

HEIDELBERGCEMENT AG Vacija 38 000 EUR 2761423 2028440 3.36

RENAULT SA Francija 38 000 EUR 2991375 2072900 343

SIEMENS AG Vacija 15 000 EUR 1709460 1460700 242

TELEFONICA SA Spanija 270 000 EUR 2325867 1981530 3.28

VALEO SA Francija 48 000 EUR 1207439 1224480 2.03

BAUSCH HEALTH COMPANIES INC Kanada 88 000 USD 1326254 1419528 235

GENERAL MOTORS CO ASV 20 000 USD 570 468 584 279 0.97

GILEAD SCIENCES INC ASV 15 000 USD 955 887 819432 1.36

INTERN. BUSINESS MACHINES CORP ASV 3500 USD 462 184 347 463 0.58

MAGNA INTERNATIONAL INC USD Kanada 8 000 USD 317178 317 555 0.53

QUALCOMM INC SHARE ASV 10 000 USD 474 210 497 031 0.82

SOUTHWESTERN ENERGY CO ASV 100 000 USD 686 959 297 817 0.49

GAM HOLDING AG Sveice 117 877 CHF 884 932 403 348 0.67

Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu kopa 35315612 28 865 790 47.80

Ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri

Ieguldijums Emitenta Skaits  Iegul- Iegades  Uzskaites % no
registracijas dijuma vertiba vértiba neto

valsts valuta aktiviem

PNB EM HIGH YIELD BOND FUND Latvija 473.43 USD 436 734 396 564 0.66

Ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri kopa 436 734 396 564 0.66

FinanSu aktivi, kas novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprékina kopa 61111703 54322278 90.12
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS

PIELIKUMS (turpinajums)

4. FINANSU AKTIVI, KAS NOVERTETI PATIESAJA VERTIBA AR ATSPOGULOJUMU PELNAS VAI

ZAUDEJUMU APREKINA (turpinajums)

b) Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 2017. gada 31. decembri

Valsts parada vertspapiri

Ieguldijums

LATVIA EUR 0.375% 07.10.2026
CROATIA 3.875% 30.05.2022
CROATIA 3.000% 20.03.2027 EUR
REP. CYPRUS 3.75% EUR 26.07.2023
MACEDONIA 5.625% 26.07.2023 EUR
MACEDONIA EUR 3.975% 4.07.2021
MONTENEGRO REP 5.375 20.05.2019
MONTENEGRO EUR 5.75% 10.03.2021
ROMANIA 2.75% 29.10.2025 EUR
ROMANIA 2.875% 26.05.2028 EUR
TURKEY REP EUR 4.35% 12.11.2021

Valsts vértspapiri kopa
Komercsabiedribu parada vértspapiri

Ieguldijums

ADIENT GLOBAL 3.500% 15.08.2024
AIR FR-KLM EUR 3.750% 12.10.2022
ARCELORMITTAL 3.00% EUR 09.04.21
AVIS BUDGET FIN 4.125% 15.11.24
BOMBARDIER EUR 6.125% 15.05.21
BRF SA 2.750% 03.06.2022 EUR
BULGARIAN ENERGY 4.875% 02.08.21
CMA CGM 5.250% 15.01.2025 EUR
Elko EUR 8% 16.10.2018

FAURECIA 3.625% EUR 15.06.2023
FIAT Chrysler FI 4.750% 15.07.22
GAZPROM (Bank) 4.00 01/07/2019
GAZPROM(Bank) EUR 3.984 30.10.2018
GAZPROM (Gaz) 3.700 25/07/2018
GAZPROM EUR 4.625% 15.10.2018
HEMA BONDCO I FRN 15.07.2022 EUR
HERTZ HLDG 4.125% 15.10.2021 EUR
HAPAG-LLOYD 5.125% 15.07.2024
KAZAGRO MMH 3.255%22.05.19 EUR
LATVENERGO EUR 1.9% 10.06.22
LATVENERGO 4 2.8 22/05/2020

Nelja Energia FRN EUR 02.06.2021
PEMEX 5.125% EUR DUE 15.03.2023
SOFTBK GROUP 4.750% 30.07.2025
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Emitenta Nominal- Iegul- Iegades Uzskaites % no
registracijas vértiba dijuma vértiba vértiba neto
valsts valiita aktiviem
Latvija 262 000 EUR 259 940 257 002 0.42
Horvatija 1700 000 EUR 1758685 1938332 3.16
Horvatija 250 000 EUR 245 896 273 824 0.45
Kipra 741 000 EUR 741 643 855 642 1.39
Makedonija 653 000 EUR 657 140 769 789 1.25
Makedonija 500 000 EUR 490 021 547947 0.89
Melnkalne 400 000 EUR 428 021 434 707 0.71
Melnkalne 1 000 000 EUR 1028229 1148790 1.87
Rumanija 1 500 000 EUR 1546043 1635430 2.66
Rumanija 300 000 EUR 322215 323 403 0.53
Turcija 1300 000 EUR 1365438 1429779 233
8843271 9614 645 15.66
Emitenta Iegul-  Iegades Uzskaites % no
registracijas Nominal- dijuma vértiba vértiba neto
valsts vertiba valita aktiviem
DzZeérsija 500 000 EUR 513771 540 926 0.88
Francija 500 000 EUR 513 021 542 420 0.88
Luksemburga 500 000 EUR 503 896 549 907 0.90
DzZersija 500 000 EUR 494 521 512 978 0.84
Kanada 1 000 000 EUR 1083167 1074056 1.75
Brazilija 400 000 EUR 412121 420 979 0.69
Bulgarija 1 500 000 EUR 1632542 1669 002 272
Francija 300 000 EUR 305931 301 214 0.49
Latvija 200 000 EUR 200 021 203 289 0.33
Francija 1100 000 EUR 1127755 1158 806 1.89
Luksemburga 1200 000 EUR 1310042 1381564 225
Krievija 600 000 EUR 573 643 632 793 1.03
Krievija 600 000 EUR 570493 613 060 1.00
Krievija 550 000 EUR 520193 567 940 0.92
Krievija 100 000 EUR 100 041 103 890 0.17
Niderlande 400 000 EUR 403 221 413 578 0.67
Niderlande 600 000 EUR 576 542 612 530 1.00
Vicija 400 000 EUR 415 821 424 981 0.69
Kazahstana 500 000 EUR 495 271 519243 0.85
Latvija 450 000 EUR 465 599 473 049 0.77
Latvija 442 000 EUR 439 558 472 457 0.77
Igaunija 200 000 EUR 200 021 209 975 0.34
Meksika 1500 000 EUR 1686964 1805969 294
Japana 900 000 EUR 1006542 1003817 1.63



VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS
PIELIKUMS (turpinajums)

4. FINANSU AKTIVI, KAS NOVERTETI PATIESAJA VERTIBA AR ATSPOGULOJUMU PELNAS VAI
ZAUDEJUMU APREKINA (turpinijums)

b) Regulétos tirgos tirgotie finan3u instrumenti 2017. gada 31. Decembri

Komeresabiedribu parada vértspapiri

Ieguldijums Emitenta Iegul- Iegades  Uzskaites % no

registracijas Nominal- dijuma vértiba vertiba neto

valsts veértiba  valata aktiviem
STOCKMANN OYJ 4.750% 11.01.2022 Somija 900 000 EUR 898 942 898 881 1.46
SBERBANK EUR 3.3524%DUE 15.11.19 Krievija 300 000 EUR 269 571 315157 0.51
TEVA PHARMA 0.375% 25.07.2020 Niderlande 300 000 EUR 285171 285 385 0.46
TEVA PHARM FIN 1.875% 31.03.27 Niderlande 500 000 EUR 448 021 439 228 0.72
VOTORANTIM EUR 3.50% 13.07.22 Brazilija 400 000 EUR 412 423 428 471 0.70
Komercsabiedribu parada vertspapiri kopa 17 864 825 18 575 545 ~ 30.25
Parada vértspapiri kopa 26 708 096 28 190 190 45.91

Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu

Ieguldijums Emitenta Iegul-  legades Uzskaites % no
registracijas Nominal- dijuma vértiba vértiba neto
valsts vertiba valita aktiviem

AIR FRANCE-KLM Francija 215 820 EUR 2639827 2930836 4.77

ADIDAS AG Vécija 9 000 EUR 1548085 1504350 2.45

BAYER AG SHARE Vacija 10 000 EUR 10846838 1040000 1.6

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG Vacija 28 500 EUR 2284608 2474655 4.03

BANCO SANTANDER SA Spanija 201 408 EUR 1101054 1103514 1.80

DAIMLER AG SHARE Vicija 33 000 EUR 2201464 2336400 3.80

DEUTSCHE LUFTHANSA - REG Vacija 80 000 EUR 1067894 2457600 4.00

FRESENIUS SE & CO KGAA Vacija 26 000 EUR 1780615 1691820 2.76

ORANGE SA Francija 100 000 EUR 1416331 1447500 2.36

RENAULT SA Francija 30 000 EUR 2417024 2517300 4.10

RWE AG Vacija 30 000 EUR 519 778 510 000 0.83

SIEMENS AG Vacija 15 000 EUR 1709460 1742250 2.84

TELEFONICA SA Spanija 200 000 EUR 1822124 1625000 2.65

VONOVIA SE Vacija 27 000 EUR 989359 1117530 1.82

GENERAL MOTORS CO ASV 20 000 USD 544 640 683 565 1.11

GILEAD SCIENCES INC ASV 15 000 USD 912 608 896 023 1.46

INTERN. BUSINESS MACHINES CORP ASV 3500 USD 441 258 447 736 0.73

MAGNA INTERNATIONAL INC USD Kanada 8000 USD 302 817 378 021 0.62

QUALCOMM INC SHARE ASV 10 000 UsSD 452 739 533 811 0.87

SOUTHWESTERN ENERGY CO ASV 100 000 USD 655 856 465 271 0.76

VALEANT PHARMACEUTICALS INT Kanada 88 000 USD 1266209 1524756 248

Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu kopa 27158 438 29 427 938 47.93
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””

2018. GADA PARSKATS

PIELIKUMS (turpinajums)

4. FINANSU AKTIVI, KAS NOVERTETI PATIESAJA VERTIBA AR ATSPOGULOJUMU PELNAS

VAI ZAUDEJUMU APREKINA (turpinajums)

b) Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 2017. gada 31. decembri

Ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri

Ieguldijums Emitenta Skaits  Iegul- Iegades  Uzskaites % no
registracijas dijuma vertiba vertiba neto
valsts valuta aktiviem
PNB EM HIGH YIELD BOND FUND  Latvija 473.43 USD 416 960 429 237 0.70
Ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri kopa 416 960 429 237 0.70
Finan3u aktivi, kas novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas
vai zaudéjumu aprekina kopa 54 283 494 58 047 365 94.54
5. TERMINNOGULDIJUMI KREDITIESTADES
a) Terminnoguldijumi kreditiestidés 2018. gada 31. decembri
Kreditiestades nosaukums Iegul- Terminnoguldijumu Uzkratie Uzskaites % pret
dijuma pamatsumma procentu vértiba neto
valita ienakumi aktiviem
AS “PNB Banka” EUR 5717 881 35526 5 753407 9.53
5717 881 35526 5 753 407 9.53

Terminnoguldijumi kreditiestadés kopa

Terminnoguldijumi ir izvietoti Latvijas Republikas kreditiestades. Terminnoguldijumu procentu likme ir robeZas no
0.90 % lidz 1.70 %. Termignoguldijumu procentu izmaksa notiek katra méne3a pedgja diena vai termipnoguldijumu

termina beigas. Starptautiska kreditagentira “Fitch Ratings” AS “PNB Banka” nav noteikusi

kreditagentiiru reitingu.
b) Terminnoguldijumi kreditiestadés 2017. gada 31. decembri
Kreditiestades nosaukums Iegul- Terminnoguldijumu Uzkratie
dijuma pamatsumma procentu
valiita ienakumi
AS “PNB Banka” EUR 3048 940 52 890
3 048 940 52 890

Terminnoguldijumi kreditiestadés kopa

starptautisko
Uzskaites % pret
vértiba neto
aktiviem

3101 830 5.05
3101 830 5.05

Terminnoguldijumi ir izvietoti Latvijas Republikas kreditiestades. Terminnoguldijumu procentu likme ir robeZas no
1.38 % lidz 1.50 %. Termipnoguldijumu procentu izmaksa notiek katra ménesa pédgja diena vai terminnoguldijumu
termina beigads. Starptautiskd kreditagentira “Fitch Ratings” AS “PNB Banka” nav noteikusi starptautisko

kreditagentdru reitingu.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS
PIELIKUMS (turpinajums)

6. UZKRATIE 1ZDEVUMI

31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR
Atlidziba lidzek]u parvalditajam 36 580 550 470
Atlidziba turétajbankai 5226 8286
41 806 558 756
7. PAREJIE IENAKUMI
2018 2017
EUR EUR
Citi ienakumi 41 393 41
41393 41
8. PAREIJIE 1ZDEVUMI
2018 2017
EUR EUR
Arvalstu valiitu tirdzniecibas rezultats 1479 5247
Citi izdevumi 8 857 - -
10 336 5247
9. REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS

2018 2017
EUR EUR
Parskata gada ienakumi no ieguldijumu pardosanas 25671 932 30456 210
Parskata gada pardoto ieguldijumu iegades vertiba (22 496 332) (26 682 372)

Parskata perioda pardoto ieguldijumu vértibas (pieaugums),
kas atzits iepriek3gjos parskata periodos (1492 498) (84 004)
1 683 102 3 689 834

10. NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS (SAMAZINAJUMS) /PIEAUGUMS

2018 2017

EUR EUR

Valsts un komercsabiedribu parada vértspapiri (1776 694) 926 061
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu iendkumu (8741 914) 1 844 341
[eguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vertspapiri (53 016) 12 398
Ieguldijumu arvalstu vallitas parvértésana 262 552 (541 975)
(10 309 072) 2 240 825
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS

PIELIKUMS (turpinajums)

11. VALUTU ANALIZE

a) Tabula uzradita Plana aktivu un saistibu valutas struktiira 2018. gada 31. decembri

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Finangu akfivi, kas novertéti patiesaja vértiba ar

atspogulojumu pelnas vai zaudejumu aprekina
Terminnoguldijumi kreditiestades

Pargjie aktivi

Uzkratie izdevumi
Kopa neto aktivi

% pret neto aktiviem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Finan3u aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar

atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprekina
Terminnoguldijumi kreditiestades

Pargjie aktivi

Uzkratie izdevumi
Pargjas saistibas
Kopa neto aktivi

% pret neto aktiviem

12. IEGULDIJUMU KUSTIBA

a ) Tabula uzradita Plana jieguldijumu kustiba 2018. gada laika

Finan$u aktivi, kas novertéti

patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai
zaud&jumu aprekina
Terminnoguldijumi
kreditiestades

EUR USD CHF Kopa
330 137 38915 - 369 052
49 239 260 4 679 669 403 349 54322278
5753 407 - - 5753 407
146 - - 146
(41 806) - - (41 806)
55 281 144 4718 584 403 349 60 403 077
91.52 7.81 0.67 100
b) Tabula uzradita Plana aktivu un saistibu valatas struktiira 2017. gada 31. decembri
EUR USD Kopa
791 808 21 499 813 307
52 688 944 5358421 58 047 365
3101 830 - 3101 830
4 - 4
(558 756) - (558 756)
(105) - (105)
56 023 725 5379 920 61 403 645
91.24 8.76 100
Uzskaites Pieaugums  Samazinajums ParvérteSana Uzskaites
vertiba parskata pirskata gada parskata gada vértiba
parskata gada parskata gada
gada sakuma beigis
EUR EUR EUR EUR EUR
58 047 365 32879110 (26 055734) (10 548 463) 54 322 278
3101 830 5141 687 (2490110) - 5753 407
61149195 38020 797 (28545 844) (10 548 463) 60 075 685

Kopa
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS

PIELIKUMS (turpinajums)

12. IEGULDIJUMU KUSTIBA (turpinajums)

b) Tabula uzradita Plana ieguldijumu Kkustiba 2017. gada laika

Finan3u aktivi, kas noverteti

patiesaja vértiba ar

atspogulojumu pelnas vai

zaud&jumu aprekina
Terminnoguldijumi
kreditiestadgs

Kopa

Uzskaites Pieaugums  Samazinijums Parvertesana Uzskaites
vértiba parskata parskata gada  parskata gada vértiba
parskata gada parskata
gada sakuma gada beigis
EUR EUR EUR EUR EUR
31107 623 54 155 632 (30 041 073) 2825183 58 047 365
4 447 200 680 658 (2026 028) - 3101 830
35 554 823 54 836 290 32 067 101 2 825183 61 149 195

13. FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU POSTENU TERMINSTRUKTURAS ANALIZE

a) Tabula uzradits Plana aktivu un saistibu sadalijums p&c atlikuSajiem dzeSanas terminiem 2018. gada

31. decembri

Prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestadém
Finang$u aktivi, kas
noverteti patiesaja vertiba
ar atspogulojumu pelpas
vai zaud&jumu aprékina
Terminnoguldijumi
kredttiestadés

Pargjie aktivi

Uzkratie izdevumi

Kopa neto aktivi

% pret neto aktiviem

Lidz1 No6meén. 1-5gadi 5gadiun Bez Kopa
meén. lidz 1 vairak termina
gadam

EUR EUR EUR EUR EUR EUR
369 052 - - - - 369 052
- 925510 22434904 1699509 29262355 54322278
- 1564154 4189253 - - 5753 407
146 - - - - 146
(41 806) - - - - (41 806)
327392 2489664 26624157 1699509 29262 355 60 403 077
0.54 4.12 44.08 2.81 48.45 100

b) Tabula uzradits Plana aktivu un saistibu sadalijums péc atlikuSajiem dzeSanas terminiem 2017. gada

31. decembri

Prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestadem
Finandu aktivi, kas
novertéti patiesaja vertiba
ar atspogulojumu pelnas
vai zaud&jumu aprékina
Terminnoguldijumi
kreditiestadés

Pargjie aktivi

Uzkratie izdevumi
Pargjas saistibas

Kopa neto aktivi

% pret neto aktiviem

Lidz 1 No3 Noe6mén. 1-5gadi 5gadiun Bez Kopa
meén. meén. hidz 1 vairak termina
lidz 6 gadam
meén.
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
813 307 - - - - - 813 307
- - 1488179 16399001 10303010 29857175 58047365
544649 774428 1154911 627 842 - - 3101 830
4 - - - - - 4
(558 756) - - - - - (558 756)
(105) - - - - - (105)
799099 774428 2643090 17026843 10303 010 29857 175 61 403 645
1.30 1.26 4.30 27.73 16.78 48.62 100
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS

PIELIKUMS (turpinajums)

14. FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU POSTENU PROCENTU LIKMJU IZMAINU
TERMINSTRUKTURAS ANALIZE

a) Tabula uzradita Plana aktivu un saistibu terminu analize, pamatojoties uz procentu likmju izmaipam
2018. gada 31. decembri

No 6 mén. 1-5gadi 5 gadiun Procentus Kopa
Iidz 1 gadam vairak nenesosi
EUR EUR EUR EUR EUR

Prasibas uz pieprasijumu

pret kreditiestadem - - - 369 052 369 052
Finangu aktivi, kas

novertéti patiesaja vertiba

ar atspogulojumu pelnas

vai zaud&jumu aprékina 925 510 22 434 904 1699509 29262355 54322278
Terminnoguldijumi

kreditiestades 1564 154 4189253 - - 5753407
Pargjie aktivi - - - 146 146
Uzkratie izdevumi - - - (41 806) (41 806)
Kopa neto aktivi 2 489 664 26 624 157 1699509 29589747 60403 077
% pret neto aktiviem 4.12 44.08 2.81 48.99 100

b) Tabula uzradita Plana aktivu un saistibu terminu analize, pamatojoties uz procentu likmju izmainam
2017. gada 31. decembri

Lidz 1 No3 No6mén. 1-5gadi 5gadiun Procentus Kopa
meén. mén. hdz 1 vairak nenesosi
lidz 6 gadam
meén.
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestadém - - - - - 813 307 813 307
Finan3u aktivi, kas
noverteti patiesaja vértiba
ar atspogulojumu pelnas
vai zaud&umu aprekina - - 1488179 16399001 10303010 29857175 58 047 365
Terminnoguldijumi
kreditiestadeés 544649 774428 1154911 627 842 - - 3101 830
Par&jie aktivi - - - - - 4 4
Uzkratie izdevumi - - - - - (558756) (558 756)
Pargjas saistibas - - - - - (105) (105)
Kopa neto aktivi 544 649 774428 2643090 17026843 10303010 30111625 61 403 645
% pret neto aktiviem 0.89 1.26 4.30 27.73 16.78 49.04 100
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS

PIELIKUMS (turpinajums)

15. FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU POSTENU GEOGRAFISKAIS IZVIETOJUMS

a) Tabula uzradits Plana aktivu un saistibu geografiskais izvietojums 2018. gada 31. decembri

Valsts

Latvija
ASV
Bulgarija
Brazilija
DZersija
Francija
Horvatija
Japana
Niderlande
Kanada
Krievija
Luksemburga
Lietuva
Makedonija
Meksika
Melnkalne
Rumanija
Somija
Spanija
Sveice
Turcija
Ungarija
Vacija
Kopa

Prasibasuz  Finan3u aktivi, Terminnoguldi- Paréjie Kopa % pret
pieprasijumu kas novértéti jumi aktivi, neto
pret patiesaja kreditiestadés  saistibas aktiviem
kreditiestadem vértiba ar un
atspogulojumu uzkratie
pelnas vai izdevumi
zaudéjumu
apréekina
EUR EUR EUR EUR EUR %
369 052 396 564 5753 407 (41 660) 6477 363 10.73
- 2 546 022 - - 2 546 022 4.22
- 2539949 - - 2539949 4.20
- 808 974 - - 808 974 1.34
- 905 254 - - 905 254 1.50
- 9409 948 - - 9409 948 15.59
- 268 127 - - 268 127 0.44
- 930935 - - 930 935 1.54
- 1777 446 - - 1 777 446 2.94
- 3 698 454 - - 3698 454 6.12
- 925 510 - - 925 510 1.53
- 1337752 - - 1337752 221
- 998 146 - - 998 146 1.65
- 1777 625 - - 1777 625 294
- 1 609 664 - - 1 609 664 2.66
- 2386 739 - - 2386 739 3.95
- 304 425 - - 304 425 0.50
- 845 819 - - 845 819 1.40
- 2781724 - - 2781 724 4.61
- 403 348 - - 403 348 0.67
- 1337 089 - - 1337089 221
- 174 913 - - 174 913 0.29
- 16 157 851 - - 16 157 851 26.76
369 052 54 322 278 5753 407 (41 660) 60 403 077 100
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS
PIELIKUMS (turpinajums)
15. FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU POSTENU GEOGRAFISKAIS IZVIETOJUMS (turpinajums)

b) Tabula uzradits Plana aktivu un saistibu geografiskais izvietojums 2017. gada 31. decembri

Valsts Prasibasuz  Finan3u aktivi, Terminnoguldi- Parejie Kopa % pret
pieprasijumu kas noverteti jumi aktivi, neto
pret patiesaja kreditiestades saistibas aktiviem

kreditiestadem veértiba ar un

atspogulojumu uzkratie

pelnas vai izdevumi

zaudéjumu
aprekina

EUR EUR EUR EUR EUR %
Latvija 813 307 1835034 3101830 (558 857) 5191 314 8.45
ASV - 3026 406 - - 3026 406 493
Bulgarija - 1 669 002 - - 1 669 002 272
Brazilija - 849 450 - - 849 450 1.38
Dzersija - 1053 904 - - 1053 904 1.72
Francija - 8 898 076 - - 8 898 076 14.49
Horviatija - 2212156 - - 2212156 3.60
Igaunija - 209 975 - - 209 975 0.34
Japana - 1003 817 - - 1003 817 1.63
Niderlande - 1750721 - - 1750 721 2.85
Kazahstana - 519 243 - - 519 243 0.85
Kanada - 2976 833 - - 2976 833 4.85
Krievija - 2232 840 - - 2232 840 3.64
Kipra - 855 642 - - 855 642 1.39
Luksemburga - 1931471 - - 1931 471 3.15
Makedonija - 1317 736 - - 1317736 215
Meksika - 1 805 969 - - 1 805 969 2.94
Melnkalne - 1 583 497 - - 1583 497 2.58
Rumanija - 1 958 833 - - 1958 833 3.19
Somija - 898 881 - - 898 881 1.46
Spanija - 2728514 - - 2728514 4.44
Turcija - 1429779 - - 1429 779 233
Vacija - 15299 586 - - 15 299 586 24.92
Kopa 813 307 58 047 365 3101830 (558 857) 61 403 645 100

16. FINANSU AKTIVU UZSKAITES VERTIBU UN PATIESO VERTIBU SALIDZINAJUMS

31.12.2018 31.12.2017
Uzskaites Patiesa Uzskaites Patiesa
vértiba vértiba vértiba vértiba
EUR EUR EUR EUR

Prasibas uz pieprasijumu pret

kreditiestadém 369 052 369 052 813 307 813 307
Finan3u aktivi, kas novértéti patiesaja

vertiba ar atspogulojumu pelnas vai

zaud&jumu aprekina 54 322 278 54322 278 58 047 365 58 047 365
Terminnoguldijumi kreditiestadés 5753407 5753407 3101830 3101830
Kopa 60444 737 60444737 61 962 502 61 962 502
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS

PIELIKUMS (turpinajums)

17. FINANSU AKTIVU PATIESAS VERTIBAS HIERARHIJA

a) Informacija par Plana finansu instrumentu patiesis vértibas hierarhiju 2018. gada 31. decembri

1.Itmenis 2.Iimenis 3.Iimenis Kopa
EUR EUR EUR EUR
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem - 369 052 - 369 052
Finan3u aktivi, kas noveértéti patiesaja veértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina 28 865 790 25456 488 - 54 322 278
Terminnoguldfjumi kreditiestadés - 5753 407 - 5 753 407
Kopa 28 865 790 31578 947 - 60 444 737
b) Informacija par Plana finansu instrumentu patiesas vértibas hierarhiju 2017. gada 31. decembri
1.limenis 2.limenis 3.Iimenis Kopa
EUR EUR EUR EUR
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - 813 307 - 813 207
Finan3u aktivi, kas novertéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudgjumu aprekina 29427 938 28 619427 - 58 047 365
Terminnoguldijumi kreditiestades - 3101 830 - 3101 830
Kopa 29 427 938 32 534 564 - 61 962 502

Nosakot Plana finanSu aktivu un finansu saistibu patieso veértibu, Sabiedriba izmanto vairakus patiess vertibas

noteik3anas avotus, kas tiek iedaliti trTs [Tmenos, atbilstosi $adai hierarhijai:

1. Iiment ieklauti finan$u instrumenti, kuru patiesa vertiba ir noteikta, kopuma vai dalgji atsaucoties uz
publicétajam kotEtajam cenam aktiva tirgii. Saja limeni ietilpst birza kotétas akcijas.

2. IimenT ieklauti finanSu instrumenti, kas tiek noveértéti, izmantojot vérté3anas papemienu, kas pamatojas uz
pien€émumiem par cendm no citiem padreiz&jiem atskaites tirgus darfjumiem ar to pa$u instrumentu vai uz
pieejamiem tirgus datiem. Saja limeni ietilpst prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém,
terminnoguldijumi kreditiestad@s, parada vértspapiri un ieguldijumu apliecibas (dalas).

3. Iimenrt ieklauti finanSu instrumenti, kuru patiesa vértiba tiek noteikta, kopuma vai dalgji balstoties uz
vertesanas pané€mienu (modeli) un piendmumiem, kas netiek pamatoti ar cendm no citiem pasreiz€jiem
atskaites tirgus darfjumiem ar to pafu instrumentu, ki ar tie nav pamatoti ar piegjamiem tirgus datiem.

Planam nav $adu aktivu.
18. PLANA AKTIVU RISKU ANALIZE

a) Aktivu, kas paklauti kreditriskam, analize

31.12.2018

EUR

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 369 052
Finan3u aktivi, kas novertéti patiesaja veértiba ar

atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina 54322 278

Terminnoguldijumi kreditiestades 5753 407

Pargjiealevi 146

Aktivi kopa 60 444 883

Maksimala pozicija 60 444 883

31.12.2017
EUR
813 307

58 047 365
3101 830
et

61 962 506
61 962 506
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VALSTS FONDETO PENSLJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””

PIELIKUMS (turpinajums)

2018. GADA PARSKATS

18. PLANA AKTIVU RISKU ANALIZE (turpinajums)

b) Aktivu, kas paklauti kreditriskam,

analize pa nozaru grupam

31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR
Valsts veértspapiri 6074 005 9614 645
Kreditiestades 10180 716 7 008 903
Nafta un gaze 1907 481 2943 070
Telekomunikacijas 2912 465 5 818 566
Informacijas tehnologijas 844 493 981 548
Metalurgija - 549 907
Masinbive 10 425 697 12 545 294
Energétika 2539949 3334482
Farmacija 6738 529 4185392
Transports un logistika 9 861 660 7782 558
Mazumtirdznieciba 2379081 3020 098
Kimiska riipnieciba 174 913 -
Celtnieciba 2443 707 849 450
Citi 3962 187 3328593
AKktivi kopa 60 444 883 61 962 506
¢) Valatas kursu izmaipu ietekme, paréjiem raditajiem paliekot nemainigiem
31.12.2018 31.12.2017
letekme uz pelnas Ietekme uz pelnas
Valitas kursu un zaud&jumu Valiitas kursu un zaud€jumu
Valiita izmainas aprékinu izmainas aprékinu
% EUR % EUR
USD +10 471 858 +10 537992
USD -10 (471 858) -10 (537 992)
CHF +10 40 335
CHF -10 (40 335)
d) Procentu likmju izmainu ietekme, parejiem raditajiem paliekot nemainigiem
31.12.2018 31.12.2017
Ietekme uz pelnas Ietekme uz pelnas
% likmju un zaud&jumu % likmju un zaud&umu
Valita pieaugums aprékinu pleaugums aprékinu
% EUR % EUR
EUR +1.0 (940 443) +1.0 (1 123 046)
31.12.2018 31.12.2017
Ietekme uz pelnas Ietekme uz pelnas
% likmju un zaud&jumu % likmju un zaud€jumu
Valiita samazinajums aprékinu samazinajums aprekinu
% EUR % EUR
EUR -1.0 993 964 -1.0 1169 431
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””

2018. GADA PARSKATS

PIELIKUMS (turpinajums)

19. PLANA IEGULDIJUMU IENESIGUMS

31.12.2018
Parada vertspapiri -0.81%
Kapitala vertspapiri -23.62%
Ieguldijumu fondi -12.58%
Termignoguldijumi kreditiestades 1.41%

31.12.2017 31.12.2016
6.37% 6.27%
29.48% 14.42%
2.87% -
1.55% 2.10%

Ienesigums tiek aprekinats ka ienakumu attieciba pret vidgjo svérto attieciga ieguldljuma summu, kas tiek izteikts

gada procentos.

20. NETO AKTIVU VERTIBAS DINAMIKA

31.12.2018
Neto aktivi, EUR 60403 077
Ieguldijumu plana dalu skaits 23 041 156.5843638
Ieguldijumu plana dalas vértiba 2.6215297
Ienesigums parskata gada *, % (10.80)%

31.12.2017 31.12.2016

61 403 645 41 075 232

20 892 949.5185550 15 842 937.1102032
2.9389649 2.5926526

13.36% 4.97%

* Ienesigumu aprékina ka ieguldijumu plana dalas vertibas izmainu perioda laika attiecibu pret tas vertibu perioda
sakuma, izsakot to gada procentos, nemot véra faktisko dienu skaitu gada un faktisko dienu skaitu perioda.

21. DARIJUMI AR SAISTITAJAM PUSEM

Plana saistitas puses ir [PAS “PNB Asset Managament” ka Plana lidzek]u parvalditdjs un Plana lidzek]u

parvalditdgja PNB grupas mates sabiedriba AS "PNB Banka”.

(a) len€mumi un izdevami no sniegtajiem pakalpojumiem

Iepémumi

Procentu ien€mumi par terminnoguldijumiem AS “PNB banka”

Kopa
Izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvalditajam
Kopa

(b) Prasibas pret saistitajam personam

Termipnoguldijumi AS “PNB banka”
Kopa

(c) Saistibas pret saistitajam personam

Atlidziba lidzeklu parvalditajam
Kopa
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2018 2017

EUR EUR
51577 43780

51577 43 780
443 250 932 825

443 250 932 825

31.12.2018 31.12.2017

EUR EUR

5753 407 3101 830

5753 407 3101 830

31.12.2018 31.12.2017

EUR EUR

36 580 550 470

36 580 550 470




VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKIU IEGULDIJUMU PLANS
“PNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS “GAUJA””
2018. GADA PARSKATS

PIELIKUMS (turpinajums)

22. INFORMACIJA PAR AKTIVU ATSAVINASANAS IEROBEZOJUMIEM

Uz parskata perioda beigam Plana finan3u aktiviem nav nozimigu ierobeZojumu to atsavinasanai.

23. NOTIKUMI PEC BILANCES DATUMA

Laika perioda kop§ gada parskata pédgjas dienas lidz $1 zigojuma parakstidanai nav bijusi nekadi ieverojami

notikumi, kuri batiski ietekm&tu parskata gada rezultatu, kuru rezultata biitu javeic gada parskata korekcijas vai
kuri biitu jaiek]auj gada parskata pielikuma.

sk
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NEATKARIGA REVIDENTA ZINOJUMS

Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plana PNB Aktivais
ieguldijumu plans “GAUJA” dalibniekiem

Misu atzinums

Misuprat, pievienotaja gada parskata ietvertais finan$u parskats, kas atspogulots no 7. lidz 36.
lappusei, sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par Valsts fondeto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu
plana PNB Aktivais ieguldijumu plans “GAUJA” (Plans) finan$u stavokli 2018. gada 31. decembri un
par ta darbibas finansu rezultatiem un naudas plismu gada, kas noslédzas 2018. gada 31. decembri,
saskanpa ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Ko meés esam revidéjusi
Finansu parskats ietver:

« aktivu un saistibu parskatu 2018. gada 31. decembr1,

+ ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2018. gada 31. decembri,

» neto aktivu kustibas parskatu, kas noslédzas 2018. gada 31. decembr,

« naudas pliismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2018. gada 31. decembri, ka arl

« finansu parskata pielikumu, kas ietver nozimigus gramatvedibas uzskaites principus un citu
paskaidrojosu informaciju.

Atzinuma pamatojums

Més veicam reviziju saskana ar Latvijas Republika atzitajiem Starptautiskajiem revizijas standartiem
(SRS). Miisu pienakumi, kas noteikti Sajos standartos, ir turpmak aprakstiti masu zinojuma sadala
Revidenta atbildiba par finansu parskata reviziju.

Mes uzskatam, ka miisu iegiitie revizijas pieradijumi dod pietieko$u un atbilstoSu pamatojumu misu
atzinumam,

Neatkariba

Meés esam neatkarigi no Plana saskapa ar Starptautiskas Gramatvezu étikas standartu padomes
izstradata Profesionalu gramatveZu &tikas kodeksa (SGESP kodekss) prasibam un Revizijas
pakalpojumu likuma ieklautajam é&tikas prasibam, kas ir speka attieciba uz miisu veikto finan$u
parskata reviziju Latvijas Republika. Més esam izpildijusi miisu citus SGESP kodeksa noteiktos étikas
pienakumus un Revizijas pakalpojumu likuma ieklautas éetikas prasibas.

Zinosana par citu informaciju, tai skaita Lidzek]u parvalditaja zinojumu
Cita informacija ietver

a) zinojumus, par kuriem ir atbildiga Lidzeklu parvalditaja vadiba:

+ Lidzek]u parvalditaja zinojumu, kas sniegts pievienota gada parskata 4. lappuse,

»  Pazinojumu par lidzeklu parvalditaja valdes atbildibu, kas sniegts pievienota gada parskata 5.
lappuse,

PricewaterhouseCoopers SIA, Kr. Valdemara tela 21-21, Riga, LV-1010, Latvija, LV40003142793
T: +371 6709 4400, F: +371 6783 0055, www.pwe.lv
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*  Pazinojumu par lidzeklu parvalditaja valdes atbildibu, kas sniegts pievienota gada parskata 5.
lappuse,
b) Turetajbankas zinojumu, kas sniegts pievienota gada parskata 6. lappusé,

bet ta neietver finansu parskatus un miisu revidenta zinojumu par tiem.

Musu atzinums par finan$u parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju, tai skaita
Lidzeklu parvalditaja zinojumu.

Saistiba ar finansu parskatu reviziju miisu pienakums ir iepazities ar augstak noradito citu informaciju
un, to darot, izvertét, vai §i cita informacija biitiski neat8kiras no finansu parskatu informacijas vai no
musu zina§anam, kuras mes ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida biitiskas neatbilstibas.

Attieciba uz Lidzeklu parvalditdja zinojumu més ari veicim procediiras atbilsto§i Revizijas
pakalpojumu likuma prasibam. Sis procediras ietver izverteéjumu par to, vai Lidzeklu parvalditaja
zinojums ir sagatavots saskana ar FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumu Nr. 120 “Valsts
fondéto pensiju shémas ieguldijumu planu gada parskata sagatavoSanas normativie noteikumi”
prasibam.

Pamatojoties uz musu revizijas ietvaros veiktajam procediiram, misuprat, visos bitiskajos aspektos:

* Lidzeklu parvalditaja zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti finanSu parskati,
sniegta informacija atbilst finanSu parskatiem, un

 Lidzeklu parvalditdja zinojums ir sagatavots saskana ar Finansu un kapitala tirgus komisijas
noteikumu Nr. 120 “Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planu gada parskata
sagatavosanas normativie noteikumi” prasibam.

Papildus tam, nemot vera revizijas laika giitas zipas un izpratni par Planu un ta darbibas vidi, mums ir
pienakums zinot, ja més esam konstat&jusi biutiskas neatbilstibas Lidzeklu parvalditaja zinojuma un
cita informacija. Miisu uzmanibas loka nav nonicis nekas, par ko $ai sakara biitu jazino.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Plana parvaldiba, atbildiba par finansu parskatiem

Lidzeklu parvalditaja vadiba ir atbildiga par $o finan$u parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru
priekSstatu saskapa ar Eiropas Savieniba apstiprinitajiem Starptautiskajiem finan$u parskatu
standartiem, sagatavo$anu un par tadu ieksgjo kontroli, kadu vadiba uzskata par nepieciesamu, lai
nodroSinatu finansu parskatu, kas nesatur ne krapSanas, ne Kliidu izraisitas biitiskas neatbilstibas,
sagatavosanu.

Sagatavojot finanSu parskatus, vadibas pienakums ir izvértét Plana speju turpinat darbibu, pec
nepiecieSamibas atbilstosi skaidrot apstaklus saistiba ar Plana spé&ju turpinat darbibu un piemérot
darbibas turpinasanas principu, ja vien vadiba neplano likvidéet Planu vai partraukt ta darbibu, vai ari
tai nav citas realas alternativas Plana likvidéSanai vai darbibas partrauk3anai.

Personas, kuram uzticeta Plana parvaldiba, ir atbildigas par Plana finansu parskatu sagatavo$anas
parraudzibu.

Revidenta atbildiba par finansu parskatu reviziju

Muasu merkis ir jegit pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskati kopuma nesatur kladu vai
krapSanas izraisitas biitiskas neatbilstibas, un izsniegt revidenta zinojumu, kura izteikts atzinums.
Pietiekama parlieciba ir augsta imena parlieciba, bet ta negarantg, ka, revizija, kas veikta saskana ar
SRS, vienmer tiks atklata biitiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas var rasties krapsanas vai
kladu rezultata, un tas ir uzskatamas par biitiskam, ja var pamatoti paredzet, ka tas katra atseviski vai
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visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos lémumus, ko lietotaji pienem, balstoties uz $iem finan$u
parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaita més izdaram profesionilus spriedumus un
ieverojam profesionalo skepsi. Més art:

. Identificejam un izvertejam riskus, ka finansu parskatos varétu biit krapganas vai klidu de]
radusas butiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas procediiras $o risku mazina$anai, ka ari
ieguistam revizijas pieradijumus, kas sniedz pietickamu un atbilsto$u pamatojumu miisu atzinumam.
Risks, ka netiks atklatas krapSanas rezultata radusas biitiskas neatbilstibas, ir augstaks, neka klidu
izraisitam biitiskam neatbilstibam, jo krapsana var ietvert slepenas norunas, dokumentu vilto$anu, ar
nodomu neuzraditu informaciju, nepatiesi uzraditu informaciju vai ieksejas kontroles parkapumus.

. Ieglistam izpratni par ieks$gjo kontroli, kas ir biitiska revizijas veik3anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procediiras, bet nevis, lai sniegtu atzinumu par Plana
ieksejas kontroles efektivitati.

. Izvertejam pielietoto gramatvedibas uzskaites politiku atbilstibu un gramatvedibas apléesu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu.

. Izdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpina$anas principa atbilstibu, un,
pamatojoties uz iegiitajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav biitiska nenoteiktiba attieciba uz
notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas $aubas par Plana spéju turpinat darbibu. Ja mes
secinam, ka butiska nenoteiktiba pastav, revidenta zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu parskatos
sniegto informaciju par Siem apstakliem, vai ja $ada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. Misu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas iegiiti idz revidenta zinojuma
datumam. Tomer nakotnes notikumu vai apstaklu ietekmé Plans savu darbibu var partraukt.

. Izvértejam visparéju finanSu parskatu izklastu, struktiiru un saturu, ieskaitot pielikuma
atklato informaciju, un to, vai finansu parskati patiesi atspogulo parskatu pamata esosos darijjumus un
notikumus.

Mes zinojam personam, kuram uzticéta Plana parvaldiba, tostarp par planoto revizijas apjomu un
laiku un par svarigiem revizijas noverojumiem, ieskaitot biitiskus ieksejas kontroles trikumus, kurus
mes identificejam revizijas laika.
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Ilandra Lejina

Atbildiga zverinata revidente
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