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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2019.gada 1.ceturksna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Plana parvaldnieks: Girts Vegeris Nauda Depoziti
Turétajbanka: ,Swedbank” AS noréki[\u B'Qﬁguldijum
Plana darbibas sakums: 2003.gada 5.novembris konta u fondi
Atlidziba par parvaldisanu: maks. 1.1% gada oS8 / 0.7%
IEGULDIJUMU POLITIKA Akcijas

leguldijumu plana “PNB Aktivais ieguldijjumu plans GAUJA” 45.7%

Korporativa
s
obligacija...

ieguldijumu politika ir aktiva. Plana Iidzekli tiks ieguldtti
finansu instrumentos ar fiksétu ienesigumu, kas nodrosinas
vienmeérigu un stabilu Plana vértibas pieaugumu, ka arl
kapitala vértspapiros (akcijas), kas ir mazak stabili finansu ES valstu tu
instrumenti, bet ilgtermind dos lieldku Plana vértibas valsts ts
. - . - - - = obligacijas obligacijas
pieaugumu. Plana ieguldijumu politika paredz ne vairak ka 4.0% g,
50% no Plana aktiviem ieguldit kapitala vértspapiros (akcijas).

Plana ieguldijumu politika paredz veikt ieguldijumus gan
Latvija, gan arvalstis. Plana ieguldijjumu politika neparedz
plana dzeklu ieguldijumu koncentraciju kada konkréta Latvija

tautsaimniecibas nozaré. Citas valstis 10.1%
9.3%

PLANA IEGULDIJUMU GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

= - - o OECD
PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBA 17.5%
31.12.2018 31.03.2019
Plana dalas vértiba
: 2.6215297 2.7924449 o
(EUR) Krievija _—x
Plana lidzeklu 1.0%
o - : 60 403 077 64 592 944
vértiba (EUR)
PLANA DALAS VERTIBAS DINAMIKA, EUR
3.40 62.2%
2.90 10 LIELAKIE IEGULDTIJUMI
2.40 leguldijums Valiita | Tpatsvars
AIR FRANCE-KLM EUR  [4.03%
1.90 HEIDELBERGCEMENT AG EUR  [3.76%
' Commerzbank AG EUR 3.69%
DAIMLER AG SHARE EUR 3.54%
1.40 RENAULT SA EUR  [3.48%
SITISESSEOLED I D OF D0 E S D DEUTSCHE LUFTHANSA EUR _ [3.44%
AT I A T I T SO e SN S SN R SN R SN R SN 44%
FW° b N fq’ N A Rumanijas valsts obligacijas, 11.03.2029 EUR  [3.12%
IEGULDIJUMU PLANA DALAS PIEAUGUMS, %* TELEFONICA SA EUR 3.11%
BAUSCH HEALTH COMPANIES INC EUR  [2.98%
Kop$ Bulgarian Energy korporativas obligacijas, 02.08.2021 [EUR 2.56%
3 mén.|6 mén.|1 gads | 5 gadi |10 gadi| darbibas
sakuma Lidzeklu parvaldisanas izmaksas
Pieaugums | 652 1.99 234 [19.00 63.90 196.25 Pastavigas Plana Iidzeklu parvaldisanas izmaksas parskata
Vidajais svertais 354 o7 47 periodd sastadija 103 297.94 eiro, no kuram atlidziba
ienesigums** ieguldijumu parvaldes sabiedribai — 87 823.53 eiro, bet
Nozares vidéjais| 5.79 | 0.40 | 2.02 | 2.75 | 4.50 N atlidziba turétdjbankai par turétajbankas pienakumu
svartais veikSanu — 15 474.41 eiro. Mainiga atlidzibas dala ieguldijumu
ienesigums** parvaldes sabiedribai par plana darbibas rezultatu sastadija
0.00 eiro.

*Lidzsingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
**5 un 10 gadu ienesigums rékinats gada izteiksmé, izmantojot
ACT/365 konvenciju.
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Parskata perioda ieguldijumu plana ,GAUJA” (turpmak — Plans)
lidzeklu apjoms pieauga par 6.94% lidz 64 592 944 eiro. Plana
dalas vértiba parskata perioda pieauga par 6.52%.

Uz ceturkSsna beigam Plana ieguldijumu Tpatsvars
terminnoguldijumos kreditiestadés sastada 8.9% (ceturksna
sakuma 9.5%), ES valstu valsts obligacijas 4.0% (ceturksna
sakuma 0.9%), citu valstu valdibu 8.7% (ceturksSna sakuma
9.1%), korporativajas obligacijas 31.5% (ceturkSna sakuma
31.4%), ieguldijumi kapitala vértspapiros 45.7% (ceturksna
sakuma 47.8%), bet brivie naudas lidzekli uz parskata perioda
beigam sastada 0.5% no Plana aktiviem. No visiem Plana
aktiviem 10.1% bija izvietoti Latvija, 62.2% Eiropas Savienibas
valstis, 17.5% OECD valstis, 1.0% Krievija un 9.3% citas valstis.

2019. gada 1. ceturksna beigas publicétie makroekonomiskie
dati Kina, ASV un Eiropa nedaudz uzlabojas. Kinas valdiba ar
dazadam jaunam nodok|u atlaidém stimulé savu ekonomiku,
kas Jauj investoriem pozitivak skatities ari uz paréjo attistito
valstu tirgiem. Starptautiskais valltas fonds jau treSo reizi
pédéja pusgada laika samazinaja pasaules ekonomikas
izaugsmes prognozes, savukart ASV Federalo Rezervju
sistéma (FRS) ir ienémusi nogaidosu poziciju attieciba uz ASV
dolara likmju izmainam. Ceturk$na laika tika panakts
progress sarunas starp ASV un Kinu savstarpéjas tirdzniecibas
jautajumos un tiek prognozéta vienoSanas noslégsana
tuvakajos ménesos. Francija joprojam turpinas protesti un
dzelteno vestu kustiba, kamér ir atlikts datums, kad batu
janotiek “Brexit” un Lielbritanijai japamet Eiropas Savieniba.
Visi minétie notikumi ietekméja tirgus, tomér kopuma
investoru noskanojums ir uzlabojies, kas arT atspogulojas riska
aktivu cenu pieauguma. Cenas bitiski pieauga visos
vadoSajos pasaules akciju tirgos, ka arl batiski pieauga
korporativo obligaciju cenas.

Ceturksna laika visi vadoSie pasaules akciju indeksi gandriz
pilntba atguva 2018. gada nogalé ciestos zaudéjumus Vacijas
DAX indeksam pieaugot par 9.2%, Eiropas EURO STOXX 50
indeksam pieaugot par 11.7%, bet ASV S&P 500 indeksam
pieaugot par 13.1% USD izteiksmé. CeturksSna laika plana
parvaldnieks akciju Tpatsvaru ieguldijumu portfell uzturéja
45% Iidz 50% robeZas, tuvu plana prospekta noteiktajam
maksimalajam limenim. Lielaka dala misu kapitala
Vértspapiru izvietoti lielu Eiropas uznémumu akcijas ar augstu
dividenzu izmaksu Iimeni ar uzsvaru uz Vacijas uznémumu
akcijam. Tuvakaja laika galvenie faktori, kas noteiks pasaules
akciju tirgus virzibu, bds gan politiskie riski, tostarp
bitiskakais ir tirdzniecibas tarifu jautajums starp ASV un Kinu,
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gan pasaules vadoSo ekonomiku makroekonomiskie dati, ka
art korporaciju 2019. gada 1. ceturkSna rezultati un izteiktas
nakotnes prognozes.

Pieaugot riska apetitei ceturksna laika ASV 10 gadu obligaciju
ienesigums samazinajas no 2.7% lidz 2.40%. Eiropas centrala
banka (ECB) procentu likmes atstaja nemainigas. Vacijas 10
gadu obligaciju likme svarstijas 0.28% lidz minus 0.08%
robezas, ceturksni noslédzot pie vésturiski Joti zemas minuss
0.07% atzimes. Pasreiz tirgos valda viedoklis, ka ECB procentu
likmes 2019. gada necels un varétu atgriezties pie papildus
ekonomikas stimulé$anas pasakumiem. Sada ECB riciba Jauj
prognozét, ka likmes Eirozona turpinas atrasties salidzinoSi
zemos limenos vél ilgu laiku. Procentu likmju celsanas
samazina obligaciju cenas un negativi ietekmé Plana darbibas
rezultatus.

Plana parvaldnieks 2019. gada 1. ceturksna laika bdatiski
nemainija ieguldijumu portfela struktdru. CeturkSna laika
ieguldijumu portfell nedaudz pieauga ES valstu valdibu
obligaciju 1patsvars. Nedaudz ir pieaudzis ieguldijumu portfell
ieklauto obligaciju vidéjais termins lidz dzésanai, kas tagad
sastada 4 gadus un 8 meénesus. CeturksSna laika pieaugot
obligaciju cenam ir samazinajies kopéjais obligaciju portfe|a
ienesigums lidz dzésanai, kas sastada 3.13% gada (ceturksna
sakuma 3.98%). Uz parskata perioda beigam visi Plana
ieguldijumu portfell ieklautie vértspapiri ir klasificéti ka
pardosanai pieejamie finansu aktivi un tiek uzskaititi to
patiesaja vertiba.

Plana dalas pieaugums par pédéjiem 12 ménesiem sastadija
minuss 2.34%, par pédéjiem 5 gadiem vid&jais svértais
ienesigums sastada 3.54% gada, bet par 10 gadiem 5.07%
gada. Salidzinosi pensiju 2.limena aktivo (50) ieguldijumu
planu grupa videjais pieaugums par pédéjiem 12 ménesiem,
pédéjiem 5 un 10 gadiem sastada attiecigi 2.02%, 2.75% un
4.50% gada. Vértéjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus
janem veéra, ka tie ir svarstigi, tadé) planu rezultati objektivi ir
salidzinami tikai ilgaka laika perioda.

Nakamaja ceturksni parvaldnieks turpinas istenot esoSo
ieguldiSanas politiku un ripigi sekos lidzi finansu tirgiem, lai
izdeviga bridi korigétu kapitala veértspapiru Tpatsvaru
ieguldijumu portfell. Parvaldnieks prognozé, ka vidéja
termina varétu nedaudz celties ilgtermina EUR procentu
likmes, tadé] netiek planots palielinat obligaciju portfela
terminu Idz dzésanai. Parvaldnieks prognozé, ka nakamaja
ceturksni Plana dalas vértiba varétu pieaugt par 0.8 lidz 1.2
procentam.
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