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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBA

IEGULDIJUMU PLANS GAUJA

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2018.gada 1.ceturksSna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Plana darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

Girts Vegeris
,Swedbank” AS
2003.gada 5.novembris
maks. 1.3% gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu plana “GAUJA” ieguldijumu politika ir aktiva.
Plana Iidzekli tiks iegulditi finanSu instrumentos ar fiksétu
ienesigumu, kas nodrosSinas vienmérigu un stabilu Plana
vértibas pieaugumu, ka ari kapitala vértspapiros (akcijas), kas
ir mazak stabili finanSu instrumenti, bet ilgtermina dos
lielaku Plana vertibas pieaugumu. Plana ieguldijumu politika
paredz ne vairak ka 50% no Plana aktiviem ieguldit kapitala
vértspapiros (akcijas). Plana ieguldijumu politika paredz veikt
ieguldijumus gan Latvija, gan arvalstis. Plana ieguldijjumu
politika neparedz plana Ilidzek|u ieguldijumu koncentraciju
kada konkréta tautsaimniecibas nozaré.

PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBA

31.12.2017 31.03.2018
Plana dalas vértiba
(EUR) 2.9389649 2.8594144
Plana lidzeklu
vértiba (EUR) 61 403 645 62 792 460

PLANA DALAS VERTIBAS DINAMIKA, EUR
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IEGULDIJUMU PLANA DALAS PIEAUGUMS, %*
Kops
IP GAUJA 3 mén.|6 mén.|1 gads |5 gadi |10 gadi| darbibas
sakuma
Pieaugums -2.71 | 0.18 | 6.16 |28.94|62.98 | 100.96
Vidgjais svértais 521 | 501 | 496
ienesigums**
Nozares vidéjais
svertais -1.59 | -0.51 | 048 | 2.75 | 3.25 -
ienesigums**

*L1dzsinéjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
**5 un 10 gadu ienesigums rékinats gada izteiksmé, izmantojot
ACT/365 konvenciju.

PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
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PLANA IEGULDIJUMU GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

Krievija
Citas 7.3%
valstis

12.7%

Latvija
11.1%

OECD
15.6%
NVS ES
1.4% 51.8%
10 LIELAKIE IEGULDIJUMI
leguldijums Valita | Tpatsvars
Depozits NORVIK BANKA EUR 4.95%
RENAULT SA EUR 4.69%
BMW AG EUR 4.00%
DAIMLER AG SHARE EUR 3.57%
RWE AG EUR 3.50%
AIR FRANCE-KLM EUR 3.42%
Horvatijas valsts obligacijas 30.05.2022 EUR 3.09%
ADIDAS AG EUR 2.79%
PEMEX 5.125% EUR DUE 15.03.2023 EUR 2.72%
BULGARIAN ENERGY 4.875% 02.08.2021 EUR 2.69%

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas

Pastavigas Plana Iidzek|lu parvaldisanas izmaksas parskata

perioda sastadija 123 615.04 eiro,

no kuram atlidziba

ieguldifjumu parvaldes sabiedribai — 108 163.16 eiro, bet

atlidziba turétajbankai par turétajbankas pienakumu
veikS§anu— 15 451.88 eiro. Mainiga atlidzibas dala
ieguldijumu parvaldes sabiedribai par plana darbibas

rezultatu sastadija 0.00 eiro.

Lidzek]u parvalditajs - AS “NORVIK ieguldijumu parvaldes sabiedriba”
Juridiska adrese — Ernesta Birznieka - Upisa iela 21, Riga, LV-1011,
Talr. 67011591, fax 67011590, e-pasts: fondi@norvik.eu Majas lapa: www.fondi.norvik.eu
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PARVALDITAIJA ZINOJUMS

Parskata perioda ieguldijumu plana ,,GAUJA” (turpmak — Plans)
lidzeklu apjoms pieauga par 2.26% lidz 62 792 460 eiro. Plana
dalas vértiba parskata perioda samazinajas 2.71%.

Uz ceturkSna  beigdm  Plana ieguldijumu Tpatsvars
terminnoguldijumos kreditiestadés sastada 5.0% (ceturksna
sakuma 5.0%), ES valstu valsts obligacijas 8.4% (ceturksna
sakuma 8.5%), citu valstu valdibu 6.8% (ceturksna sakuma
7.0%), korporativajas obligacijas 28.7% (ceturk$na sakuma
30.0%), ieguldijumi kapitala vértspapiros 48.7% (ceturksna
sakuma 47.5%), bet brivie naudas Iidzekli uz parskata perioda
beigam sastada 1.8% no Plana aktiviem. No visiem Plana
aktiviem 11.1% bija izvietoti Latvija, 51.8% Eiropas Savienibas
valstis, 15.6% OECD valstis, 7.3% Krievija, 1.4% NVS un 12.7%
citas valstTs.

2018. gada 1. ceturksnl publicétie makroekonomiskie dati
ASV un Eiropa apliecinaja , ka So regionu ekonomikas ir pie
labas veselibas, tomér inflacija joprojam saglabajas zem
centralo banku noteikta meérka IImena. ASV Federalo
rezervju sistéma (FRS) sava marta sanaksmé atbilstosi tirgus
prognozém palielindja dolara procentu likmes, ka art tirgus
sagaida turpmako likmju celSanu 2018. un 2019. gados.
Eiropas centrala banka (ECB) likmes atstaja nemainigas un
nemainija savu aktivu atpirkSanas programmu, kas noteikta
lldz 2018. gada septembrim. Ceturk$na laika tirgd valdija
paaugstinats svarstigums un btiski pieauga gan Vacijas, gan
ASV 10 gadu obligaciju ienesigums. ASV 10 obligaciju likmes
pieauga no 2.4 % hdz 2.75%, bet Vacijas 10 gadu obligaciju
likmes svarstijas 0.4% lidz 0.75% robezas, ceturksni
noslédzot pie 0.5% atzimes. Pasreiz tirgos valda viedoklis, ka
ASV dolara likmes 2018. gada tiks celtas vél divas vai pat
tris reizes, bet ECB pie likmju celSanas visdrizak varétu
nonakt 2019. gada sakuma. ECB riciba |auj prognozét, ka eiro
zona likmes turpinas atrasties salidzino$i zemos limenos, to
izmainas bls mérenas, bet pieaugums l|ézens. Parskata
perioda uz skatuves valdija politiskie riski, tirgus ik pa bridim
sasprindzinajuma turéja notikumi ap Ziemelkoreju, Siriju un
ASV prezidenta pazinojumi par dazadu tirdzniecibas barjeru
noteikSanu un brivas tirdzniecibas ierobezosanu, kas atstatu
negativu ietekmi uz pasaules ekonomiku izaugsmi.

Preteji 2017. gadam, paaugstinats svarstigums atgriezas arl
pasaules akciju tirgos. CeturkSna sakuma Pasaules akciju tirgus
indeksi piedzivoja batisku kapumu sasniedzot ar vien jaunus
vésturiskos rekordus. Turpinajuma sekoja korekcija un indeksi
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zaudéja 11 — 13% no savas vértibas. lemesls S$adam svarstibam
bija paSi par sevi augstie akciju tirgus noveértéjumi, ASV
prezidenta pazinojumi par dazadu tirdzniecibas barjeru
noteikSanu, ka ari situacijas attistiba ap Ziemelkoreju un Siriju.
Kopuma ceturkSna laika Eiropas EURO STOXX 50 indekss
samazinajas par 4.1%, Vacijas DAX indekss samazinajas par
6.3%, bet ASV S&P 500 indekss samazinajas par 1.3% USD
izteiksmé. CeturkSna laika parvaldnieks visu laiku saglabaja
akciju Tpatsvaru ieguldijumu portfell virs 45%, bet Eiropas un
ASV akciju tirgu kritums negativi ietekméja Plana darbibas
rezultatus. Tuvakaja laika galvenie faktori, kas noteiks pasaules
akciju tirgus virzibu, bls politiskie riski, ASV, Eiropas Savienibas
un Kinas makroekonomiskie dati, korporaciju 2018. gada 1.
ceturksna rezultati, ka arT centralo banku politika.

Plana parvaldnieks 2018. gada 1. ceturkSna laikd nedaudz
palielindja ieguldijumu Tpatsvaru kapitala vértspapiros, ka ari
praktiski nemainija paréjo ieguldijumu struktlru ieguldijumu
portfell. Parskata perioda nedaudz samazindjas vidgjais
ieguldijumu portfeli ieklauto obligaciju termins lidz dzésanai,
kas sastada 4 gadus un 3 ménesus. Samazinoties obligaciju
cenam, kas negativi ietekméja Plana darbibas rezultatus, ir
nedaudz pieaudzis kopéjais obligaciju portfela ienesigums lidz
dzésanai, kas sastada 2.33% gada (ceturk3na sakuma 2.24%). Uz
parskata perioda beigam visi Plana ieguldijumu portfeli ieklautie
vértspapiri ir klasificéti ka pardosanai pieejamie finansu aktivi
un tiek uzskaititi to patiesaja vértiba.

Plana dalas pieaugums par pédéjiem 12 méneSiem sastadija
6.16%, par pédéjiem 5 gadiem vidéjais svértais ienesigums
sastada 5.21% gada, bet par 10 gadiem 5.01% gada. Salidzinosi
pensiju 2.fmena aktivo ieguldijumu planu grupa vidéjais
pieaugums par pédéjiem 12 méneSiem, pédéjiem 5 un 10
gadiem sastada attiecigi 0.48%, 2.75% un 3.25% gada. Veértéjot
ieguldijumu planu ienesiguma raditajus janem veéra, ka tie ir
svarstigi, tadée| planu rezultati objektivi ir salidzinami tikai ilgaka
laika perioda.

Nakamaja ceturksni parvaldnieks turpinas Tistenot esosSo
ieguldisanas politiku un rapigi sekos lidzi finansu tirgiem, lai
izdevigd bridi  korigétu kapitala vértspapiru TIpatsvaru
ieguldijumu portfell. Parvaldnieks prognozé, ka vidéja termina
varétu celties ilgtermina EUR procentu likmes, tadé] netiek
planots palielinat obligaciju portfela terminu lidz dzésanai.
Parvaldnieks prognozé, ka nakamaja ceturksni. Plana dalas
vértiba varétu pieaugt par 0.6 lidz 1.0 procentam.
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