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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBA

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2017.gada 4.ceturksna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Plana parvaldnieks: Girts Vegeris Nauda Depoziti leguldijumu
Turétajbanka: ,Swedbank” AS norékinu 5.0% fondi
Plana darbibas sakums: 2003.gada 5.novembris konta 0.7%

Atlidziba par parvaldisanu: maks. 2.0% gada 1.3% /

IEGULDIJUMU POLITIKA
leguldijumu plana “GAUJA” ieguldijumu politika ir aktiva.
Plana Idzekli tiks iegulditi finanSu instrumentos ar fiksétu Akcijas

ienesigumu, kas nodrosinas vienmérigu un stabilu Plana 47.5%
vértibas pieaugumu, ka ari kapitala vertspapiros (akcijas), kas
ir mazak stabili finansu instrumenti, bet ilgtermina dos lielaku
Plana vértibas pieaugumu. Plana ieguldijumu politika paredz Citu valstu
uva
obligacijas obligacijas

ne vairak ki 50% no Plana aktiviem ieguldit kapitala ES valst valsts
vértspapiros (akcijas). Plana ieguldijumu politika paredz veikt
ieguldijumus gan Latvija, gan arvalstis. Plana ieguldijumu
politika neparedz plana Iidzek|u ieguldijumu koncentraciju
kada konkréta tautsaimniecibas nozareé.

8.5% 7.0%

PLANA IEGULDIJUMU GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
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: 2.8544012 2.9389649
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= - BMW AG EUR 3.99%
IEGULDIJUMU PLANA DALAS PIEAUGUMS, %* DEUTSCHE LUFTHANSA FUR 3.97%
. DAIMLER AG SHARE EUR 3.77%
AL _ an.|1 gad dil1 di thl:PI: Horvatijas korporativas obligacijas 30.05.2022 |[EUR 3.13%
CEER [EUman B, eS| SRR IR ?L' 35 DEMEX korporativas obligacijas, 15.03.2023  |EUR  [2.91%
SaUM3_ SIEMENS AG EUR  [2.81%
Pieaugums 2.96 5.35 | 13.36 | 34.28 | 67.16 106.55 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 2.73%

Vidéjais svértais
ienesigums**
Nozares vidéjais
svertais 1.09 | 1.99 | 4.14 | 2.94 | 3.15 -
ienesigums**

6.07 | 5.27 5.25
Lidzeklu parvaldisanas izmaksas

Pastavigas Plana lidzekJu parvaldisanas izmaksas parskata
perioda sastadija 148 400.23 eiro, no kuram atlidziba
ieguldijumu parvaldes sabiedribai — 124 656.19 eiro, bet
*LidzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné. atlidziba  turétajbankai par turétajbankas pienakumu
**5 un 10 gadu ienesigums rékinats gada izteiksmé, izmantojot veikSanu— 23 744.04 eiro. Mainiga atlidzibas dala
ACT/365 konvenciju. ieguldijumu parvaldes sabiedribai par plana darbibas rezultatu
sastadija 148 400.23 eiro.
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PARVALDITAJA ZINOJUMS

Parskata perioda ieguldijumu plana ,,GAUJA” (turpmak — Plans)
lidzeklu apjoms pieauga par 10.91% lidz 61 403 645 eiro. Plana
dalas vértiba parskata perioda pieauga par 2.96%.

Uz ceturkSna beigam Plana  ieguldijumu Tpatsvars
terminnoguldijumos kreditiestadés sastada 5.0% (ceturksna
sakuma 5.5%), ES valstu valsts obligacijas 8.5% (ceturksna
sakuma 9.9%), citu valstu valdibu 7.0% (ceturksna sakuma 7.1%),
korporativajas obligacijas 30.0% (ceturkSna sakuma 29.5%),
ieguldijumi kapitala vértspapiros 47.5% (ceturkSna sakuma
45.4%), bet brivie naudas lidzekli uz parskata perioda beigam
sastada 1.3% no Plana aktiviem. No visiem Plana aktiviem 9.3%
bija izvietoti Latvija, 63.7% Eiropas Savienibas valstis, 16.5%
OECD valstTs, 3.6% Krievija, 6.9% NVS un citas valstis. Plana dalas
ienesigums parskata perioda sastadija 11.74% gada.

2017. gada 4. ceturksnis tupinaja priecét ar salidzinosi labiem
makroekonomiskiem datiem ASV un Eiropa, tomér inflacija
joprojam saglabajas zem centralo banku noteikta mérka limena.
ASV Federalo rezervju sistéma (FRS) sava decembra sanaksmé
atbilstosi tirgus prognozém palielinaja dolara procentu likmes, ka
ari tirgus sagaida turpmako likmju celSanu 2018. un 2019. gados.
Eiropas centralda banka (ECB) likmes atstdja nemainigas un
pagarinaja savu aktivu atpirkSanas programmu lidz 2018. gada
septembrim. Rezultata Vacijas 10 gadu obligaciju ienesigums visu
$o gadu svarstas 0.2 I1dz 0.6% robezas, bet ASV 10 gadu obligaciju
ienesigums ceturksni noslédza ar nelielu pieaugumu pie 2.40%
atzimes. Pasreiz tirgos valda viedoklis, ka ASV dolara likmes
2018. gada tiks celtas divas Iidz tris reizes, bet ECB pie likmju
cel$anas visdrizak varétu nonakt 2019. gada sikuma. Sada
Centralo banku riciba Jauj prognozét, ka likmes turpinas atrasties
salidzinosi zemos limenos, to izmainas bis mérenas, bet
pieaugums Iézens. Parskata perioda uz skatuves atgriezas
politiskie riski, tirgus ik pa bridim sasprindzinajuma turégja
notikumi ap Ziemelkoreju.

Eiropas akciju tirgi, kur ieguldita batiska Plana lidzeklu dala,
piedzivoja kapumu ceturksna sakuma, kam sekoja stagnacija un
neliela korekcija ceturkSna otraja pusé. ASV akciju tirgos
svarstibu praktiski nebija, tirgus visa ceturksna laikda meéreni
pieauga, sasniegdams ar vien jaunus indeksu vésturiskos
maksimumus. Kopuma ceturksna laika Eiropas EURO STOXX 50
indekss samazinajas par 2.5%, pasaules MSCI World EUR indekss
pieauga par3.5% EUR izteiksmé, bet ASV S&P 500 indekss spéja
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pieaugt par 6.1% USD izteiksmé. Ceturksna laika parvaldnieks
visu laiku saglabaja akciju Tpatsvaru ieguldijumu portfell virs 45%,
bet ASV un dalas Eiropas akciju tirgu pieaugums pozitivi
ietekméja Plana darbibas rezultdtus. Tuvakaja laika galvenie
faktori, kas noteiks pasaules akciju tirgus virzibu, bas ASV,
Eiropas Savienibas un Kinas makroekonomiskie dati, korporaciju
2017. gada 4. ceturksna rezultati, Centralo banku politika, ka art
dazadi politiskie riski.

Plana parvaldnieks 2017. gada 4. ceturkSna laika nedaudz
palielinaja ieguldijumu Tpatsvaru kapitala vertspapiros, ka art
praktiski nemainija paréjo ieguldijumu struktlru ieguldijumu
portfell. Parskata perioda nedaudz samazinajas vidéjais
ieguldijumu portfeli ieklauto obligaciju termins lidz dzésanai, kas
sastada 4 gadus un 6 ménesus. Pieaugot obligaciju cenam, kas
pozitivi ietekméja Plana darbibas rezultatus, ka ari nemot véra
veiktas izmainas korporativo obligaciju portfeli, ir nedaudz
samazinajies kopé€jais obligaciju portfela ienesigums Iidz
dzésanai, kas sastada 2.24% gada (ceturksna sakuma 2.27%). Uz
parskata perioda beigam visi Plana ieguldijumu portfeli ieklautie
vértspapiri ir klasificéti ka pardosanai pieejamie finansu aktivi un
tiek uzskaititi to patiesaja vertiba.

Plana dalas pieaugums par pédéjiem 12 méneSiem sastadija
13.36%, par pédéjiem 5 gadiem vidéjais svértais ienesigums
sastada 6.07% gada, bet par 10 gadiem 5.27% gada. Salidzinosi
pensiju 2.lmena aktivo ieguldijumu planu grupa vidéjais
pieaugums par pédéjiem 12 méneSiem, pédéjiem 5 un 10
gadiem sastada attiecigi 4.14%, 2.94% un 3.15% gada. Vértéjot
ieguldijumu planu ienesiguma raditajus janem véra, ka tie ir
svarstigi, tadée| planu rezultati objektivi ir salidzinami tikai ilgaka
laika perioda.

Nakamaja ceturksni parvaldnieks turpinds Tistenot esoSo
ieguldisanas politiku un rapigi sekos Idzi finansu tirgiem, lai
izdeviga bridi korigétu kapitala vértspapiru Tpatsvaru ieguldijumu
portfell. Parvaldnieks prognozeg, ka vidéja termina varétu celties
ilgtermina EUR procentu likmes, tadé€| netiek planots palielinat
obligaciju portfela terminu Iidz dzésanai. Parvaldnieks prognoze,
ka nakamaja ceturksni. Plana dalas vértiba varétu pieaugt par 0.6
[idz 1.0 procentam.
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