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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBA

IEGULDIJUMU PLANS GAUJA

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2016.gada 4.ceturksna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA
Plana parvaldnieks: Girts Vegeris
,Swedbank” AS
2003.gada 5.novembris

maks. 2.0% gada

Turétajbanka:

Plana darbibas sakums:

Atlidziba par parvaldisanu:
IEGULDIJUMU PLANA DALAS PIEAUGUMS, %

12 men.
4,97

3 meén. | 6 meén.
‘ 3.08 5.43

IP GAUJA

Pieaugums aprékinats ka plana dalas vértibas izmainas
parskata periodd attieciba pret tas vértibu parskata perioda
sakuma.

PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBA

31.12.2016 | 30.09.2016

leguldijumu planadalas | 5 5956556 | 2.5150995
vértiba (EUR)

leguldijumu plana 41075232 | 38515631
lidzek]u vértiba (EUR)

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI
. Dzésanas -

leguldijums datums Ipatsvars %
Horvatijas valsts eiroobligacijas 30.05.2022 4.49%
Rumanijas valsts eiroobligacijas 29.10.2025 3.77%
RWE AG (Vacija) akcijas 3.70%
Depozits (Swedbank) 05.03.2017 3.35%
Faurecia SA (Francija)eiroobligacijas | 15.06.2023 2.76%
ORANGE SA (Francija) akcijas 2.61%
Bulgarian E Holi Bulgarij

.u garlz.m_ .r.1ergy oling (Bulgarija) A e 2.49%
eiroobligacijas
DAIMLER AG (Vacija) akcijas 2.39%
Petroleos Mexicanas (Meksika)

. L 15.03.2019 2.35%
eiroobligacijas
APPLE Computer INC. (ASV) akcijas 2.28%

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu plana “GAUJA” ieguldijumu politika ir aktiva.
Plana Iidzekl|i tiks iegulditi finanSu instrumentos ar
fiksétu ienesigumu, kas nodrosinas vienmérigu un stabilu
Plana vértibas pieaugumu, ka ari kapitala vértspapiros
(akcijas), kas ir mazak stabili finanSu instrumenti, bet
ilgtermina dos lielaku Plana vértibas pieaugumu. Plana
ieguldijumu politika paredz ne vairak ka 50% no Plana
aktiviem ieguldit kapitala vértspapiros (akcijas). Plana
ieguldijumu politika paredz veikt ieguldijumus gan
Latvija, gan arvalstis. Plana ieguldijumu politika neparedz
plana lidzeklu ieguldijumu koncentraciju kada konkréta
tautsaimniecibas nozaré.

LIDZEKLU PARVALDISANAS IZMAKSAS

Pastavigas Plana Ilidzeklu parvaldisanas izmaksas
parskata perioda sastadija 99 062.61 eiro, no kuram
athdziba  ieguldijumu  parvaldes
83 212.59 eiro, bet atlidziba
turétajbankas pienakumu veikSanu —
atlidzibas
sabiedribai par

172 456.57 eiro.

sabiedribai -
turétajbankai  par
15 850.02 eiro.
ieguldijumu  parvaldes

Mainiga dala

plana darbibas rezultatu sastadija

PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

ES valstu valsts |
o = s 1211%
obligacijas
Citu valstu valsts
. = 8%
obligacijas
Korporativas
p. = . 31.1%
obligacijas ‘
Depoziti 10.7%
Akcijas 26.0%
Nauda norékinu konta 14.3%
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PARVALDITAJA ZINOJUMS

Parskata perioda ieguldijumu plana ,,GAUJA” (turpmak —
Plans) Iidzeklu apjoms pieauga par 6.64% un sasniedza
41 075232 eiro. Plana ieguldijumu dalas vértiba parskata
perioda pieauga par 3.08%.

Uz ceturkSna beigdm Plana ieguldijumu Tpatsvars
terminnoguldijumos kreditiestadés sastadija 10.7% (ceturksna
sakuma 11.4%), ES valstu valsts obligacijas 12.1% (ceturksna
sakuma 15.7%), citu valstu valdibu un pasvaldibu obligacijas
5.8% (ceturksna sakuma 6.8%), korporativajas obligacijas 31.1%
(ceturk$na sakuma 38.3%), ieguldijumi kapitala vértspapiros
26.0% (ceturksSna sakuma 23.1%), bet brivie naudas lidzekli uz
parskata perioda beigam sastadija 14.3% no Plana aktiviem. No
visiem Plana aktiviem 29.1% bija izvietoti Latvija, 43.9% Eiropas
Savienibas valstis, 3.4% ASV, 8.2% NVS valstis un 15.4% citas
valstis. Plana dalas ienesigums parskata perioda sastadija
12.25% gada.

2016. gada 4. ceturksni tupinaja iznakt salidzinosi labi
makroekonomiskie dati ASV un Eiropa, ir nedaudz pieaugusi
inflacija un gaidas par turpmako inflacijas pieaugumu. ASV
Federalo rezervju sistéma sava decembra sanaksmé beidzot
palielinaja dolara procentu likmes, ka art prognozéja turpmako
likmju cel$anu 2017. un 2018. gada. Eiropas centrala banka (ECB)
pazinoja par savas Istenotas papildus ekonomikas stimulésanas
programmas termina pagarinasanu lidz 2017. gada beigam, bet
samazinaja stimulu - atpérkamo obligaciju apjomu. Finansu tirgu
novembri satricinaja D. Trampa ievélésana par ASV prezidentu,
tomér péc vélésanam pretgji tirgus analitiku viedoklim batisku
pieaugumu piedzivoja ASV un Eiropas vadosie akciju indeksi.
Kopuma ceturksna laika Eiropas EURO STOXX 50 indekss pieauga
par 9.6%, pasaules MSCl World EUR indekss pieauga par 8.1%
EUR izteiksmé, bet ASV S&P 500 indekss sp&ja pieaugt par 3.3%
USD izteiksmé. Eiropas un ASV akciju tirgus pieaugums pozitivi
ietekméja plana darbibas rezultatus. Turpmak galvenie faktori,
kas noteiks pasaules finansu tirgus virzibu, bls ASV jaunas
valdibas ar prezidentu D. Trampu prieksgala istenota politika,
ASV, Eiropas Savienibas un Kinas makroekonomiskie dati.

Batisku lomu turpinas spélét pasaules vado$o valstu centralo

banku realizéta procentu likmju politika un ekonomikas
stimulésanas programmas.

Ceturksna laika korekciju piedzivoja Austrumeiropas valstu
valdibu ilgtermina obligaciju un Eiropas korporativo obligaciju
cenas (Vacijas 10 gadu obligaciju ienesigums pieauga no minuss
0.11% Iidz pluss 0.20%, bet ASV 10 gadu obligaciju ienesigums
no 1.59% Iidz 2.45% ceturkSna beigas), kas negativi ietekméja
Plana darbibas rezultatus. Ceturksna laika relativi augsto naftas
cenu dé] turpinaja pieaugt Plana ieguldijumu portfeli ieklauto
NVS valstu emitentu eiroobligaciju cenas. Parskata perioda
parvaldnieks samazinaja ieguldijumu ipatsvaru Austrumeiropas
valstu valdibu un korporativajas eiroobligacijas, palielinot brivo
naudas lidzek|u atlikumu norékinu kontos.

Plana dala 2016. gada 4. ceturksni pieauga par 3.08%, bet
pédéjos 12 ménesos par 4.97%. Plana dalas pieaugums par
pédéjiem 3 gadiem sastada 3.95% gada, bet par pédgjiem 5
gadiem 4.99% gada. Salidzinosi pensiju 2.limena aktivo
ieguldijumu planu grupa vidéjais pieaugums par pédéjiem 12
ménesiem, pédéjiem 3 un 5 gadiem sastadija attiecigi 2.34%,
3.37% un 4.52% gada. Vértéjot ieguldijumu planu ienesiguma
raditajus, janem veéra, ka tie ir svarstigi, tadé| planu rezultati
objektivi ir salidzinami tikai ilgaka laika perioda.

Nakamaja ceturksni Parvaldnieks rapigi sekos Iidzi
situacijai finansu tirgos, lai izdevigos brizos veiktu korekcijas
ieguldijumu portfeli. Parvaldnieks prognozé, ka vidéja termina
varétu celties ilgtermina eiro procentu likmes, tadel netiek
planots palielinat obligaciju portfel]a terminu Ilidz dzésanai.
Parvaldnieks paredz mérenu ASV un Eiropas valstu vadoso akciju
indeksu pieaugumu, tade] tiek planots uzturét akciju ipatsvaru
portfell virs vidéjiem limeniem, galvenokart, veicot ieguldijumus
Eiropas un ASV daZadu nozaru uznémumos ar augstu dividenzu
izmaksu limeni. Parvaldnieks prognozé, ka nakamaja ceturksni
Plana dalas vértiba varétu pieaugt par 0.7 lidz 1.6 procentam.
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