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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBA

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2015.gada 3.ceturksna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana parvaldnieks: Girts Vegeris leguldijumu plana “GAUJA” ieguldijumu politika ir aktiva.
Turétajbanka: ,Swedbank” AS Plana Iidzek]i tiks iegulditi finanSu instrumentos ar
Plana darbibas sakums: 2003.gada 5.novembris fiksétu ienesigumu, kas nodrosinas vienmérigu un stabilu
Atlidziba par parvaldisanu: maks. 2.0% gada Plana vértibas pieaugumu, ka ari kapitala vértspapiros

(akcijas), kas ir mazak stabili finanSu instrumenti, bet

IEGULDIJUMU PLANA DALAS PIEAUGUMS, % ilgtermina dos lielaku Plana vértibas pieaugumu. Plana
ieguldijumu politika paredz ne vairak ka 50% no Plana
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aktiviem ieguldit kapitala vértspapiros (akcijas). Plana
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IP GAUJA ieguldijumu politika paredz veikt ieguldijumus gan

Latvija, gan arvalstis. Plana ieguldijumu politika neparedz
Pieaugums aprékinats ka pldana dalas veértibas izmainas - y _g ) = guidl ~ ”p o P o
_ P o _ . plana lidzeklu ieguldijumu koncentraciju kada konkréta
parskata periodd attieciba pret tas vértibu parskata perioda o _
tautsaimniecibas nozaré.

sakuma.
PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBA LIDZEKLU PARVALDISANAS IZMAKSAS
30.09.2015 | 30.06.2015 Plana lidzeklu parvaldisanas izmaksas parskata perioda
leguldijumu planadalas | ; 1057571 |  2.5037948 sastadija 85 880.39 eiro, no kuram atlidziba ieguldijumu
vértiba (EUR) parvaldes sabiedribai — 72 138.96 eiro, bet atlidziba
leguldijumu plana 33671594 33 833 588 turétajbankai par turétajbankas pienakumu veikSanu -
lidzek]u vértiba (EUR) 13 741.43 eiro. Athidziba ieguldijumu parvaldes
sabiedribai par plana darbibas rezultatu satadija minuss
120 703.20 eiro.
10 LIELAKIE IEGULDIJUMI PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
. Dzésanas -
leguldijums Ipatsvars % 7
datums ES valstu obligacijas 5.0%
Depozits (Swedbank) 05.03.2017 3.93% .
BMW AG (akcijas) 3.42% Citu valstu obligacijas 4.1%
VAS Latvenergo eiroobligacijas 15.12.2017 3.42% Korporativas... 34.0%
Depozits (PrivatBank) 31.01.2016 3.32% - ‘
DEUTSCHE LUFTHANSA (akcijas) 3.32% Depoziti ‘ 18.79
- . . - 0, m
Horvatijas valsts eiroobligacijas | 07.02.2018 2.97% Akdijas 3316%
BASF SE (akcijas) 2.84% i
Depozits (Citadele Banka) 01.02.2016 2.53% Nauda norékinu konta 4.6%
TENARIS SA (akcijas) 2.43% '
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Parskata perioda ieguldijumu plana ,,GAUJA” (turpmak —
Plans) lidzeklu apjoms samazinajas par palielinajas par 0.48
procentiem un sasniedza 33 671 594 eiro.

Uz ceturksna beigam ieguldijumu Tpatsvars
terminnoguldijumos kreditiestadés sastadija 18.7% (ceturkSna
sakuma 18.3%), Latvijas valsts obligacijas 0.0% (ceturksna
sakuma 1.0%), ES valstu valsts obligacijas 5.0% (ceturkSna
sakuma 5.7%), citu valstu valdibu un pasvaldibu obligacijas 4.1%
(ceturksna sakuma 4.0%), korporativajas obligacijas 34.0%
(ceturk$na sakuma 32.4%), ieguldijumi kapitala vértspapiros
33.6% (ceturkS$na sakuma 32.5%), bet brivie naudas lidzek|i uz
parskata perioda beigam sastadija 4.6% no Plana aktiviem. No
visiem Plana aktiviem 28.1% bija izvietoti Latvija, 54.5% Eiropas
Savienibas valstis, 7.0% ASV, 6.4% NVS valstis un 4.0% citas
valstis.

Parskata perioda galvenas témas, kas uztrauca investoru
pratus bija situacija saistiba ar Kinas ekonomikas attistibas
tempu bremzésanos un valltas devalvaciju, ka art neskaidriba
par ASV dolara bazes likmes palielinasanas terminiem. ASV
ekonomiskie indikatori norada uz stabilu ekonomiko situaciju,
ekonomikas pieaugums 2015. gada 2. ceturksni sastadija 3.9%,
nepartraukti tiek publicéti spécigi darba tirgus dati, bet bezdarbs
turas 5% limeni. Tomér, ASV Federalo rezervju sistéma pretéji
sakotnéjam tirgus dalibnieku prognozém neveica dolara bazes
likmes palielinasanu septembri, kas investoros rada neskaidribu
par pasaules lielakas ekonomikas attistibas perspektivam.
Minéto notikumu iespaida turpinajas lejupslide visos pasaules
akciju tirgos. Ceturksna laika Eiropas EURO STOXX 50 indekss
samazinajas par 9.45%, pasaules MSCI World EUR indekss par
9.02% EUR izteiksmé, bet ASV S&P 500 indekss samazinajas par
6.94% USD izteiksmé, kas negativi ietekméja plana darbibas
rezultatus.

Parskata perioda pieauga attistito valstu valdibu obligaciju
cenas, bet samazinajas dala Eiropas korporativo obligaciju cenas,
kas ari negativi ietekméja plana darbibas rezultatus. Parskata
perioda finansu tirgos atgriezas Latvijas valsts, kas veiksmigi
emitéja 10 gadu eiroobligacijas ar rekord zemu procentu likmi
1.35% gada. Saglabajoties stabilai situacijai Ukraina, butiski
nemainijas Plana ieguldijumu portfeli ieklauto Krievijas emitentu
eoroobligaciju cenas.

Parskata perioda korekciju brizos parvaldnieks turpinaja
palielinat korportivo obligaciju un akciju Tpatsvaru ieguldijumu
portfell, turpinot veikt ieguldijumus galvenokart Eiropas dazadu
nozaru uznémumos ar augstu dividenzu izmaksu limeni.

Plana daja 2015. gada 3. ceturksni samazinajas par 4.06%,
bet pédejos 12 ménesos par 1.04%. Plana dalas pieaugums par
pédéjiem 3 gadiem sastada 3.50% gada, bet par pédéjiem 5
gadiem 3.25% gada. Veértéjot ieguldijumu planu ienesiguma
raditajus, janem vera, ka tie ir svarstigi, tade] planu rezultati
objektivi ir salidzinami tikai ilgaka laika perioda.

Nakamaja ceturksni parvaldnieks turpinas istenot esoSo
ieguldisanas politiku batiski nemainot ieguldijumu struktiru
portfell. Parvaldnieks ripigi sekos lidzi finansu tirgiem, lai
izdeviga bridi samazinatu naudas lidzek|u Tpatsvaru ieguldijumu
portfeli veicot ieguldijumus Eiropas valstu valdibu un korporativa
sektora eiroobligacijas, ka ar1 Eiropas valstu emitentu kapitala
vértspapiros. Nemot véra paSreizéjo tirgus situaciju,
parvaldnieks plano ari Austrumeiropas valstu eiroobligacijas ar
isakiem dzéSanas terminiem aizstat ar eiroobligacijam ar
garakiem dzésanas terminiem un attiecigi augstaku ienesigumu.
Parvaldnieks prognozeé, ka nakamaja ceturksni Plana dalas

vértiba varétu pieaugt par 0.6 lidz 1.2 procentam.
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