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Galvenie raditaji

_leguldijumu politika

Plana mérkis ir panakt dalibnieku kapitala pieaugumu,
realiz&jot konservativu ieguldijumu stratégiju, galvenokart
veicot ieguldijumus fikséta ienakuma finansu aktivos —
valsts un korporativajds paradzimés, obligacijas,
obligaciju fondos, ka art kreditiestazu
terminnoguldijumos.

Riska parvaldisanas nollkos ieguldijumi tiek diversificéti
pa dazadam fikséta iendkuma instrumentu klasém un
geografiskajiem regioniem.

31.03.2021. 30.06.2021.
Dalas vértiba (EUR) 2.4684735 2.5048371 leguldiSanas process
Lidzeklu apjoms (EUR) 32641 838 32721772 Aktivu klasu Tpatsvari atkariba no situacijas pasaules

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas 2021. gada 2. ceturksnt bija EUR
39 125.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

ekonomika, finansu tirgos;
Atbilstosu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.
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3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kops$ sakuma*
leguldijumu plans DAUGAVA 1.47% -0.42% 3.94% 1.82% 2.67% 3.11%
Nozares vid€jais svértais 0.45% -0.67% 2.35% 1.12% 3.03% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika

PIMCO Total Return Bond Fund 8.8% Veértspapiru skaits fonda 23
JPM US Aggregate Bond Fund 8.8% Veértspapira vid. Tpatsvars 4.0%
BGF US Dollar Bond Fund 8.8%
Kempen Euro Credit Fund 7.2%
NN US Credit 7.2% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
Schroder ISF US Dollar Bond 7.1% Svarstigums (%) 8.1%
Romania 6.8% Sharpe raditajs 0.2
United States Treasury Note Bond 5.9% Sortino raditajs 0.2
CBL Eastern European Bond Fund 4.6% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 1.7%

CBL Global Emerging Markets Bond Fund 4.5%

* - vésturiska metode



Portfela finansSu aktivu klasu struktiira

Obligaciju fondi

Korporativas obligacijas 21.8%

Valdibu obligacijas

14.2%

Naudas Ilidzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES, iznemot Latviju 69.9%

Latvija - 17.4%

Citur 12.7%

2021. gada otraja ceturksni ieguldijumu plana “Daugava”
ienesigums bijis 1.47%, kas parsniedz konservativo planu vidéjo
sniegumu (0.45%). Atskaites perioda Plana dalibnieku skaits
samazindjies par 619 lidz 21.6 tikstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no paréjo attiecigas kategorijas planu
atdeves raditajiem izskaidrojams ar atSkirlbam ieguldijumu struktdra
pa atseviskiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu regioniem.
Lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam attiecigaja perioda
veidoja ieguldijumi ASV valdibas un uznémumu parada
vértspapiros. To sekméja ASV etalonlikmju konsolidacija
zemakajos ITmenos otra ceturkSna laika péc kdpuma gada sakuma.
Negativa pienesuma pusé izcélas ieguldijumi atseviSsko Eiropas
kompaniju obligacijas.

Otrais ceturksnis pasaules ekonomika un finanSu tirgos tika
aizvadits salidzino$i pozitivd gaisotné. Pateicoties masiviem
fiskaliem stimuliem un atrakai ierobezojumu nonemsanai, ASV
iek§zemes kopprodukts jau $a gada otraja ceturksni parsniedza
pirms-virusa apjomus. Eirozona 2. ceturksni Iidz ar progresu
vakcinacija un ekonomikas atvér§anos ari pievienojas pasaules
ekonomikas atveseloSanas stastam. Saskana ar analitiku
prognozém, pie pirms-pandémijas izlaides [imeniem eirozonas
ekonomika spés atgriezties tikai nakamgad. Taja pasa laika,
agresivaka Delta virusa paveida izplatiba, pret kuru vakcinas ir
mazak iedarbigas, varétu mazinat visaptveroSo optimismu.
Vakcinacijas tempi Rietumvalstis bremzéjas, nesasniedzot pala
imunitates (70-80%) ITmeni, un saglabadjas saméra zemi attistibas
valstls. Tas varétu draudét ar jauniem izaicindjumiem, tuvojoties
rudenim.

Kontaktinformacija

Rietumvalstu razotdji otraja ceturksni turpindja balansét starp
spécigu  pieprasijuma pieaugumu, izmaksu kapumu un
komplekt&joSo dalu trdkumu. Resursu cenu kdpums, kas noturigi
turpindjds kop$ pérna gada pavasara, sadardzindja ne tikai
razoSanas procesu, bet ar kapinaja inflacijas tempus patérétajiem.
Atskirtba no eirozonas, kur inflacijas spiediens $a gada 2. ceturksnt
saglabajas salidzino$i mérens, ASV inflacija paatrindjas daudz
straujak un pamatinflacija otraja ceturksni sasniedza augstako
Iimeni pédéjo 30 gadu laikd. ASV ir novéroti art vairaki noturigas
inflacijas veido$anas pamatnosacijumi — iedzivotajiem ir daudz
téréjamas naudas, dazadu iemeslu dé| pastav ierobezots precu un
pakalpojumu piedavajums. Tomér art ASV cenu spiediens [1dz $im
izpaudas tikai atseviSskos segmentos, kas liek domat, ka
pasreiz&jais inflacijas paléciens bis parejoss. ECB un FRS
turpindja piekopt izteikti veicinoSu monetaro politiku. Tomér
ekonomikas un inflacijas paatrindjums FRS rindas nav palicis
pilniba nepamanits, un FRS locekli patlaban sagaida, ka likmju
celSana varétu sakties atrak — jau 2023. gada, nevis 2024. gada.
Savukart, ECB, Iidzigi k& FRS, nesen korigéja savu formalo
inflacijas mérki, lai spétu ilgak sadzivot ar augstaku inflaciju.
Etalona likmes ASV kop$ aprila atkal slidéja lejup, otra ceturkSna
laika radot loti labvéligu vidi visu veidu obligacijam. Zema riska
obligacijas praktiski atguva gada sdkuma zaud&jumus, savukart
riskantdkam obligacijam celavéju palidzeja uzturét art riska prémiju
samazindjumi. Taldkus bdtiskus prémiju samazindjumus no
esoSajiem Iimeniem ir grdti iedoméaties, un etalona likmes péc
nesenajiem kritumiem tuvakajos ceturkSnos varétu parvérsties par
neitralu, iesp&jams, pat nelabvéligu faktoru. lzskatas, ka obligaciju
atdeves Q@eneréSana arvien vairak bis atkariga no kuponu
ienakumiem.

Saistibu neuznem$anas atruna

CBL Asset Management
Republikas Laukums 2a
Riga LV-1010

Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinasanai. Sim materialam ir vienigi informativs nolaks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finansu parskats, kura
sagatavo$anas nepiecieSamibu nosaka normativie akti, ka arl materiala nav ieklauti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta

informéacija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zina8anam un

Talr: (371) 67010810

pieredzei par finanSu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienemsanas apstaklim un ierobezojumam. &1
materiala autori personigi, k& arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informacijas

(t.sk. tas dalas) izmanto$anas dél, ka arT par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildbu par tieSiem un netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neiegito pelnu), ka arf soda sankcijam, ari gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek

asset@chbl.lv
http://www.cblam.lv/lv

vai neatbilstoSa jebkuriem citiem avotiem.
Signatory of:

Principles for
Responsible
Investment

uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju méajas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informécija ir izradijusies nepreciza, maldino$a
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