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PNB KONSERVATIVAIS IEGULDIJUMU PLANS
DAUGAVA

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2019.gada 4.ceturksna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA
Plana parvaldnieks: Girts Vegeris
Turétajbanka: ,Swedbank” AS

Plana darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

2003.gada 21. marts
maks.0.85% gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana “PNB Konservativais ieguldijumu plans DAUGAVA”
ieguldijumu politika ir konservativa, tas mérkis - nodrosinat
plana daltbniekiem stabilus ienakumus pie zemas ieguldijumu
riska pakapes. Lidzek|i tiek iegulditi valstu, pasvaldibu,
starptautisko finansu institlciju emitétajos vai garantétajos
parada vértspapiros, komercsabiedribu parada vértspapiros
un terminnoguldijumos kreditiestadés. Plana lidzekli var tikt
ieguldtti arT ieguldijumu fondos, kuri drikst veikt ieguldijumus
tikai augstdk minétajos finanSu instrumentos. Plana
ieguldijumu politika paredz veikt ieguldijumus gan Latvija, gan
arvalstis.

PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBA

30.09.2019 31.12.2019
Plana dalas vértiba
(EUR) 2.5854783 2.6296535
Plana lidzeklu
vértiba (EUR) 38 469 382 38 758 480

PLANA DALAS VERTIBAS DINAMIKA, EUR
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IEGULDIJUMU PLANA DALAS PIEAUGUMS, %*

Kops
3 mén.|6 mén.|1 gads | 5 gadi |10 gadi| darbibas
sakuma
Pieaugums [1.71 B.41 9.22 119.04 |48.77 [84.81
Vidéjais svértais 3.55 4.05 [3.69
ienesigums**
Nozares vidéjais | -0.14 | 0.93 | 4.67 | 1.33 | 2.56 -
svértais
ienesigums**

*LidzSinéjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
**5 un 10 gadu ienesigums rékinats gada izteiksmé, izmantojot
ACT/365 konvenciju.

PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

ES valstu Nauda
valsts norékinu
Citu valstu obligécoijas k°”:5 leguldijumu
valsts 13.3% 2.1% fondi
obligacijas 1.4%
4.5%

Korporativas
obligacijas
78.7%

PLANA IEGULDIJUMU GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

Ciltas Latvija
valstis
4.1%
OECD 4.6%
19.9%
71.3%
10 LIELAKIE IEGULDIJUMI
leguldijums Valita|Tpatsvars

Rumanijas valsts obligacijas 2.875%, 26.05.2028 EUR 7.96%
Rumanijas valsts obligacijas 2.875%, 11.03.2029 EUR 5.35%
MAXIMA GRUPE korporativas obligacija 3.25% 09/13/23 [EUR 4.43%
THYSSENKRUPP korporativas obligacijas 2.875% EUR 4.09%
22.02.2024
Turcijas valsts obligacijas 4.625% 31.03.2025 EUR 3.94%
ORANO SA 3.375% korporativas obligacijas 23.04.26 EUR [EUR 3.68%
AIR FR-KML korporativas obligacijas, 12.10.2022 EUR 3.63%
PEMEX 5.125% korporativas obligacijas 15.03.2023 EUR 3.58%
WIRECARD korporativas obligacijas 0.5% 11.09.2024 EUR [EUR 3.36%
Bombardier korporativas obligacijas 6.125% 15.05.21 [EUR  [3.00%

Lidzeklu parvaldiSsanas izmaksas

Pastavigas Plana lidzekJu parvaldisanas izmaksas parskata
perioda sastadija 57 741.71 eiro, no kuram atlhdziba
ieguldijumu parvaldes sabiedribai — 48 118.09 eiro, bet
atlidziba turétajbankai par turétajbankas pienakumu veiksanu
—9623.62 eiro. Mainiga atlidzibas dala ieguldijumu parvaldes
sabiedribai par plana darbibas rezultatu sastadija 97 659.30
eiro.
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Parskata perioda ieguldijumu plana ,DAUGAVA” (turpmak —
Plans) lidzeklu apjoms palielinajas par 0.75% lidz 38 758 480
eiro. Plana dalas vértiba parskata perioda pieauga par 1.71%.

Uz ceturksna beigam ieguldijumu Tpatsvars ES valstu valdibu
obligacijas sastada 13.3% (ceturkSna sakuma 12.5%), citu
valstu valdibu eiroobligacijas 4.5% (ceturkSna sakuma 5.6%),
korporativajas eiroobligacijas 78.7% (ceturkSna sakuma
69.8%), ieguldijumu fondu dalas 1.4% (ceturkSpa sakuma
1.4%), bet brivie naudas lidzekli, kas paredzéti izvietosanai
Tstermina depozitos uz parskata perioda beigam sastada 2.1%
no visiem Plana aktiviem. No visiem Plana aktiviem 4.1%
izvietoti Latvija, 71.3% Eiropas Savienibas valstis, 19.9% OECD
valstis, bet 4.6% citas valstis. Plana dalas ienesigums 2019.
gada ceturtaja ceturksni sastadija 6.78% gada.

2019. gada 4. ceturksni investoru uzmaniba joprojam bija
pievérsta “tirdzniecibas karam” starp ASV un Kinu, kas
beidzas ar “pirma posma” vienosanos, kas |ava izvairities no
jaunu muitas tarifu noteikSanas. Minéta vienoSanas paredz
arl pakapenisku ASV noteikto muitas tarifu Kinas precém
atcelSanu, savukart Kina  iepirks  papildus  ASV
lauksaimniecibas  un riUpniecibas preces un piekritusi
vienoties jautajuma par intelektuala TpaSuma aizsardzibu.
Savukart, Lielbritanija notikusajas parlamenta vélésanas
parliecino$i  uzvaréja Borisa Dzonsona  parstavéta
konservativa partija. Parliecinosa uzvara laus
konservativajiem apstiprinat DZonsona panakto “Brexit”
vienosanos, un Lielbritanija janvara beigas varétu beidzot
atstat Eiropas Savienibu (ES). Minétie notikumi decembra
meénesi uzlaboja investoru riska apetiti un izraisija pasaules
galveno akciju tirgus indeksu un riskantaku obligaciju cenu
pieaugumu, kamér samazinajas investiciju llmena obligaciju
cenas.

Oktobra meénesi Federalo Rezervju Sistémas (FRS) sanaksmé
tika samazinata ASV dolara % likme, kas tagad ir noteikta 1.50
lidz 1.75% robeias. Sis visdrizak bija pédé&jais likmju
samazinajums $aja cikla (decembra sédé likmes netika
mainitas), bet nakamie Iémumi bis atkarigi no ekonomikas
izaugsmes tempu prognozém. Lidzigi rikojas arl Eiropas
Centrala Banka (ECB), kas ceturksna laika likmes nemainija.
Pasreiz EUR depozitu overnight likme ir noteikta minuss 0.5%
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apmeéra, ka ari ECB ir atsakusi aktivu uzpirkSanu 20 miljardu
eiro apmera menesi.

Visu minéto notikumu rezultata ceturk$na laika ASV 10 gadu
obligaciju ienesigums pieauga no 1.66% lidz 1.92%, savukart
Vacijas 10 gadu obligaciju likme pieauga no minuss 0.57% lidz
minuss 0.18% atzimei. Pasreiz prognozéjam, ka likmes
Eirozona atradisies salidzinoSi zemos limenos vél ilgu laiku.
Procentu likmju celSanas periodos samazinas obligaciju
cenas, kas negativi ietekmé Plana darbibas rezultatus.

Plana parvaldnieks 2019. gada 4. ceturksna laika palielinaja
korporativo obligaciju un ES valdibu obligaciju 1patsvaru
ieguldijumu portfell. Tas gan batiski nemainija ieguldijumu
portfell ieklauto obligaciju vidéjo terminu lidz dzésanai, kas
sastada no 5 gadi un 1 ménesis (ceturksna sakuma 5 gadi un
2 meénesi). Ceturksna laika turpinaja pieaugt korporativo un
augstaka riska obligaciju cenas, rezultata kopéjais obligaciju
portfela ienesigums lidz dzésanai samazinajas un tagad
sastada 2.83% gada (ceturksna sakuma 3.14%). Uz parskata
perioda beigam visi Plana ieguldijumu portfeli ieklautie
vértspapiri ir klasificéti ka pardosanai pieejamie finansu aktivi
un tiek uzskaititi to patiesaja vértiba.

Plana dalas pieaugums par pédéjiem 12 ménesSiem sastada
9.22%, par pédéjiem 5 gadiem vidéjais svértais ienesigums
sastada 3.55% gada, bet par 10 gadiem 4.05% gada.
Salidzinosi pensiju 2.imena konservativo ieguldijumu planu
grupa vidéjais pieaugums par pédéjiem 12 ménesSiem,
pédéjiem 5 un 10 gadiem sastada attiecigi 4.67%, 1.33% un
2.56% gada. Vértejot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus
janem veéra, ka tie ir svarstigi, tadé| planu rezultati objektivi ir
salidzinami tikai ilgaka laika perioda.

Nakamaja ceturksnt Parvaldnieks rlpigi sekos Ilidzi situacijai
finanSu tirgos, lai izdevigos brizos veiktu korekcijas
ieguldijumu portfell. Parvaldnieks prognozeé, ka vidéja
termina USD un EUR procentu likmes varétu nedaudz
pieaugt, tadé] netiek planots palielinat obligaciju portfela
terminu lidz dzésanai. Parvaldnieks prognozé, ka nakamaja
ceturksnT Plana dalas vértiba varétu pieaugt par 0.6 lidz 0.8
procentiem.
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