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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2019.gada 2.ceturksna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIA
Plana parvaldnieks: Girts Vegeris = = =
Turétajbanka: _swedbank” AS PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Plana darbibas sakums: 2003.gada 21. marts ES valstu Na_uk‘#a Depoziti
Atlidziba par parvaldisanu: maks.0.85% gada V.al_St.s. norexinu 8.7%
) obligacijas konta
Citu valstuy 1 5o4 1.7% leguldijumu

IEGULDIJUMU POLITIKA ‘{a'ft_s, fondi

- « - - = ” obligacijas 1.4%
Plana “PNB Konservativais ieguldijjumu plans DAUGAVA 5.6%

ieguldijumu politika ir konservativa, tas mérkis - nodrosinat
plana daltbniekiem stabilus ienakumus pie zemas ieguldijumu
riska pakapes. Lidzekli tiek iegulditi valstu, pasvaldibu,
starptautisko finansu institliciju emitétajos vai garantétajos
parada vértspapiros, komercsabiedribu parada vértspapiros
un terminnoguldijumos kreditiestadés. Plana lidzekli var tikt
ieguldtti arT ieguldijumu fondos, kuri drikst veikt ieguldijumus
tikai augstdk minétajos finanSu instrumentos. Plana
ieguldijumu politika paredz veikt ieguldijumus gan Latvija, gan
arvalstis.

PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBA PLANA IEGULDIJUMU GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

Citas Latvija
31.03.2019 30.06.2019 valstis 12.5%
Plana dalas vértiba OECD 6.5% .
: 2.4936518 2.5429165 18.4%
(EUR)
Plana lidzeklu
. . 38 939 681 40 349 232
vértiba (EUR)
PLANA DALAS VERTIBAS DINAMIKA, EUR
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2.00 62.7%
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1.60 10 LIELAKIE IEGULDIJUMI
1.40 leguldijums Valita (Ipatsvars
X>H oo DD QO X X 29 0 0 DD
:_,‘?/Qi;\\’i(\i@{?i’b‘\l3'b‘\izQi’b{3®«:®Q§’§§2«:®Qg®‘\"::«i;g’j;‘\lEZ‘\':Q,Qi;'b*l:,fb«:e,{;'b*::@«:&gﬁ:@ Rumanijas valsts obligacijas, 11.03.2029 EUR 8.84%
MAXIMA GRUPE UAB MAXGPE 3.25% 09/13/23 EUR  [4.18%
IEGULDIJUMU PLANA DALAS PIEAUGUMS, %* Bulgarian Energy korporativas obligacijas, 02.08.2021 [EUR  [3.60%
Kops AIR FR-KML korporativas obligacijas, 12.10.2022 EUR 3.51%
3 mén.|6 mén.|1 gads| 5 gadi 10 gadi deb'bas Depozits PNB BANKA 19.10.2020 EUR  3.26%
sakuma
P k tivas obligacijas, 15.03.2023 EUR  [B.17%
Picaugums | 198 | 5.62 | 5.02 [16.84|50.62 | 7872 - CTPOTTAR OV A /
Bombardier korporativas obligacijas 6.125% 15.05.21 [EUR 2.95%
Vidéjais 5"9’:1'5 3.16 | 418 | 3.59 REXEL korporativas obligacijas 2.125% 15.06.2025 EUR  [2.81%
lenesigums Turcijas valsts obligacijas 4.625% 31.03.2025 EUR  [2.74%
Nozares vidéjais | 1.69 | 3.66 | 3.38 | 1.53 | 3.25 - — —
svértais THYSSENKRUPP korporativas obligacijas, 22.02.2024 EUR 2.61%
ienesigums** Lidzeklu parvaldisanas izmaksas
Pastavigas Plana lidzekJu parvaldisanas izmaksas parskata
*Lidz8inéjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné. perioda sastddija 59371.93 eiro, no kurdm atlidziba

**5 un 10 gadu ienesigums rékinats gada izteiksmé, izmantojot

4 ieguldijumu parvaldes sabiedribai — 49 476.61 eiro, bet
ACT/365 konvenciju.

atlidziba turétajbankai par turétajbankas pienakumu veiksanu
—9 895.32 eiro. Mainiga atlidzibas daja ieguldijumu parvaldes
sabiedribai par plana darbibas rezultatu sastadija 0.00 eiro.
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Parskata perioda ieguldijumu plana ,DAUGAVA” (turpmak —
Plans) lidzeklu apjoms palielinajas par 3.62% lidz 40 349 232
eiro. Plana dalas vértiba parskata perioda pieauga par 1.98%.

Uz ceturksna beigam ieguldijumu Tpatsvars ES valstu valdibu
obligacijas sastada 11.5% (ceturkSna sakuma 10.6%), citu
valstu valdibu eiroobligacijas 5.6% (ceturkSna sakuma 8.0%),
korporativajas eiroobligacijas 71.1% (ceturkSna sakuma
67.0%), terminnoguldijumos kreditiestadés 8.7% (ceturksna
sakuma 8.8%), ieguldijumu fondu dalas 1.4% (ceturksna
sakuma 1.4%), bet brivie naudas lidzek]i, kas paredzéti
izvietoSanai 1stermina depozitos uz parskata perioda beigam
sastada 1.7% no visiem Plana aktiviem. No visiem Plana
aktiviem 12.5% izvietoti Latvija, 62.7% Eiropas Savienibas
valstis, 18.4% OECD valstis, bet 6.5% citas valstis. Plana dalas
ienesigums 2019. gada otraja ceturksni sastadija 7.94% gada.

2019. gada 2. ceturksni investoru uzmaniba galvenokart bija
pievérsta “tirdzniecibas karam” starp ASV un Kinu, ka ari
Dazadu valstu centralo banku turpmakajai procentu likmju
politikai. Pretéji tirgus prognozém maija sakuma netika
panakta vienosanas sarunas starp Kinu un ASV savstarpéjas
tirdzniecibas jautajumos. Minétais notikums maija ménest
izraisija akciju tirgu un riskantaku obligaciju cenu
samazinasanos. Jau vélak, Federalo Rezervju Sistémas (FRS)
priekSsédéetajs Jerome Powell atbildéja uz "tirdzniecibas karu"
ietekmi uz tirgiem un pazinoja, ka centrala banka "pienacigi"
uzraudzis pieaugoso konfrontaciju tirdzniecibas attiecibas
starp ASV un citam valstim. Tirgus dalibnieki to uztvéra ka
majienu par zemakam likmém. Saskana ar dazadam
prognozém gada laika tiks veikti pat tris likmju samazinajumi.
Péc Eiropas Centralas Bankas (ECB) junija sanaksmes ari ECB
prezidents Mario Dragi pazinoja, ka zemo % likmju periods
turpinasies vismaz [idz 2020. gada vidum, ka arT ECB nestaveés
mala, ja Eirozonas ekonomikas raditaji pasliktinasies. Sads
notikumu paveérsiens izradijas |oti izdevigs obligaciju tirgiem,
jo bdatiski pieauga gan bezriska “etalona” obligaciju, gan
augstaka riska obligaciju cenas.

Visu minéto notikumu rezultata ceturksna laika ASV 10 gadu
obligaciju ienesigums samazinajas no 2.4% lidz 2.0%,
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savukart Vacijas 10 gadu obligaciju likme samazinajas no
minuss 0.07% lidz minuss 0.32% atzimei, kas ir vésturiski
zemaka likme. Pasreiz prognozéjam, ka likmes Eirozona
atradisies salidzinosi zemos limenos vél ilgu laiku. Procentu
likmju celSanas samazina obligaciju cenas un negativi ietekme
Plana darbibas rezultatus.

Plana parvaldnieks 2019. gada 2. ceturksna laika palielinaja
korporativo obligaciju Tpatsvaru ieguldijumu portfeli, ka ari
dala vértspapiru ar 1sakiem dzésanas terminiem un mazaku
ienesigumu tika aizstata ar garaka termina vértspapiriem.
Rezultata ieguldijumu portfell ieklauto obligaciju vidéjais
termins$ lidz dzéSanai no 5 gadiem ir pieaudzis lidz 5 gadiem
un 4 ménesiem. Ceturksna laika turpinaja pieaugt obligaciju
cenas, tomér kopé€jais obligaciju portfela ienesigums lidz
dzésanai nav samazinajies un sastada 3.19% gada (ceturksna
sakuma 3.10%). Uz parskata perioda beigam visi Plana
ieguldijumu portfell ieklautie vértspapiri ir klasificéti ka
pardosanai pieejamie finansu aktivi un tiek uzskaititi to
patiesaja vértiba.

Plana dalas pieaugums par pédéjiem 12 ménesiem sastadija
5.02%, par pédéjiem 5 gadiem vidéjais svértais ienesigums
sastada 3.16% gada, par 10 gadiem 4.18% gada. Salidzinosi
pensiju 2.limena konservativo ieguldijumu planu grupa
vidéjais pieaugums par pédéjiem 12 ménesiem, pédéjiem 5
un 10 gadiem sastada attiecigi 3.38%, 1.53% un 3.25% gada.
Vértejot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus janem véra,
ka tie ir svarstigi, tadél planu rezultati objektivi ir salidzinami
tikai ilgaka laika perioda.

Nakamaja ceturksnt Parvaldnieks rlpigi sekos Iidzi situacijai
finansu tirgos, lai izdevigos brizos veiktu korekcijas
ieguldijumu portfell. Parvaldnieks prognoze, ka vidéja
termina ilgtermina USD un EUR procentu likmes vairs
nesamazinasies, tadé] netiek planots palielinat obligaciju
portfela terminu Iidz dzéSanai. Parvaldnieks prognozé, ka
nakamaja ceturksni Plana dalas vértiba varétu pieaugt par 0.6
[idz 0.8 procentiem.
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