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0.50%
no 0% lidz 0.60%

leguldijumu plana mérkis ir nodro$inat ieguldijumu plana vertibas
pieaugumu ilgtermina, paredzot ieguldit Ildz 75% no leguldijumu
plana Iidzekliem kapitala vértspapiros, alternativo ieguldijumu fondos
vai tados ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijjumus kapitala

vertspapiros vai citos riska zina

tiem pielldzinamos finansu

instrumentos. leguldljumu planam ir iigtermina stratégija, kas pielauj
batiskas Tstermina ieguldijumu plana vértibas svarstibas.

Darbibas raditaji

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

10 lielakie ieguldijumi

Luminor

iShares Core MSCI EM UCITS ETF 7.19%
iShares Core MSCI World UCITS ETF 5.97%
NN(L) Global Sustainable Equity 5.65%
Vanguard Global Stock Index Fund 5.54%
iShares MSCI World Hedged UCITS ETF 5.30%
Hermes Global Emerging Markets Fund 4.92%
Nordea merging Stars Equity Fund 4.91%
Vanguard European Stock Index Fund 4.90%
iShares North America Index Fund 4.81%
iShares S&P500 UCITS ETF 4.32%

Pastavigas parvaldisanas izmaksas

Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta
atlidzibas pastaviga dala par parvaldisanu EUR 6 593 apmera,
no kuras atlidziba lidzeklu parvalditdjam sastadija EUR 5 670,
savukart atidziba turétajbankai — EUR 923. Kop$ gada sakuma
lidz ceturkdna beigam tika uzkrata parvaldiS$anas mainiga dala
lidzeklu parvalditajam EUR 10 616 apméra.

Periods 30.09.2020 31.12.2020
Dalas vertiba, EUR 1.044492 1.1211961
Aktivu vertiba, EUR 4785975 5689 288
leguldijumu plana ienesigums**
3 mén 6 mén 12 mén 5 gadi* 10 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
leguldijumu plans 7.34% 10.79% 3.77% 4.41%
Nozares vidé&jais 7.13% 10.74% 3.87%
*Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju
**L1dz8in&jais ienesigums negaranté [1dzigu ienesigumu nakotné.
leguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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===Aktivi (kreisa ass) ===Dalas vértiba (laba ass)
Geografiskais sadalijums Aktivu veidu sadalijums
Azija
Ziemelamerika 2.0% Latvija Valstu obligacijas
17.5% 2.5% Naudas lidzekli 2.1%
0.7%
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Lidzeklu parvalditaja zinojums

leguldijumu plana darbiba

Plana neto aktivu vértiba ceturk$na beigas sasniedza 5,7 milj. eiro. CeturkSna
laika Plana neto aktivi palielindjas par 18,9% jeb 0,9 milj. eiro, savukart Plana
daltbnieku skaits bija 1 108, palielinoties par 79 dalibniekiem. Plana neto aktivu
pieaugumu ceturk3na laika veicinaja augsts ieguldijumu rezultats, dalibnieku
veiktas iemaksas un jauno dalibnieku pievieno$anas Planam.

Ceturksna beigas Plana ieguldijumu Tpatsvars akciju tirgos bija 66,3% (ceturk$na
sakuma - 60,1%). Plana prospektd paredzétais maksimalais ieguldijumu
Tpatsvars akcijas ir 75%. Lai arT akciju cenas svarstas straujak, sagaidams, ka to
atdeve ilgaka laika perioda bis augstaka neka fikséta ienakuma vértspapiriem.
Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana dalibniekiem, Plana aktivus vidé&ji 65% apméra
planots ieguldtt akcijas un akciju fondos.

Ceturks$na laika valsts obligaciju Tpatsvars samazinajas no 3,5% lidz 2,1%,
obligaciju fondu Tpatsvars samazindjas no 30,7% Iidz 29,0% un korporativo
obligaciju Tpatsvars — no 2,3% Iidz 2,0%. Plana vidéjais termin$ Iidz dzésanai
ceturk$na beigas bija 7,2 (7,3 ceturk8na sakuma).

Plana ienesigums 2020. gada 4. ceturksnT bija +7,34%, parsniedzot aktivas 75%
kategorijas vid&jo rezultatu. Plana rezultdtam nozimigu pienesumu nodros$inaja
ieguldTjumi attTstito un attistibas valstu akciju tirgos. Vértéjot ieguldijumu planu
ienesiguma raditajus, janem vera, ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi salidzinami
tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu un kapitala tirga

e 2020. gada pédéja ceturksni pasaules finanSu tirgos turpindja valdit
optimisms. FinanSu tirgu k@pumu sekméja vairaki faktori, tacu
visnozimigakais no tiem, visticamak, bija vairaku farmacijas uznémumu
pazinojums par to, ka ir izstradata vakcina pret COVID-19, kas lauj cerét, ka
cilveku dzives un pasaules ekonomika atgriezisies normalas sliedés daudz
atrak, neka likas lidz Sim.

e Lidz ar vakcinu japiemin ari ASV prezidenta véléSanu rezultati. Lai gan ir
grati pateikt, vai Donalda Trampa uzvaras gadijuma finanSu tirgu reakcija
batu mazak pozitiva neka ta, ko novérojam péc DZo Baidena uzvaras, viens
ir pilnigi skaidrs — investori atviegloti uzelpoja, jo véléSanas bija beigusas un
ar vélésanam saistitie riski samazinajas.

e Ceturksna laika pasaules vado$as centralas bankas nav veikusas izmainas
sava monetaraja politika.

e Eirozonas pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un partikas cenas,
ceturkSna laika samazinajas un bija vidéji 0,2% (81 gada 3. ceturksni —
0,6%). Kopéjais inflacijas raditajs kluva negativs (vid&ji ceturksni -0,3%),
salidzinot ar 0,0% iepriek8&ja ceturksni. Salidzindjumam — 2019. gada
4. ceturksnT vidéja pamatinflacija bija 1,2% un kopgja inflacija — 1,0%.
Eirozonas inflacija joprojam ir loti talu no ECB mérka inflacijas [Tmena (2%).

e Vidgja ASV patérina cenu inflacija gada pédéja ceturksni bija nemainiga
1,6% Iiment. Vidéja pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un
partikas cenas ceturkSna laikd nedaudz samazinajas no 1,7% Iidz 1,6%.
Salidzinajumam — 2019. gada 4. ceturksni vidéja inflacija bija 2,1% un
pamatinflacija — 2,3%.

e Brent jélnaftas cena ceturk$na laika palielinajas par 21,3% (eiro izteiksmé)
ITdz USD 51,80 par barelu. Tomér §T naftas cena ir joprojam par 27,9% (eiro
izteiksmé) zemaka neka pirms gada.

e Eiro vértiba pret ASV dolaru ceturk$na laika turpinaja palielinaties — no
1,172 lidz 1,222 ASV dolariem par eiro (pieaugums par 4,2%). Eiro vértibas
kapums (dolara vértibas kritums) samazina plana ienesigumu, jo samazinas
ASV dolaru ieguldijumu vértiba. Kopuma 2020. gads bija veiksmigakais eiro
valttai kops 2017. gada. 2020. gada laika eiro kurss pieauga par 8,9%.

e Ceturk3na laika indekss MSCI World (attistito valstu akciju tirgu indikators)
pieauga par 9,0% (eiro izteiksmé). Kopéjais gada pieaugums bija 4,8% (eiro
izteiksmé). Starp attistito valstu akciju tirgiem ASV akciju indekss S&P 500
un Eiropas akciju indekss STOXX Europe 600 ceturk$na laika palielinajas

LUMINOR ASSET MANAGEMENT IPAS
Skanstes iela 12, Riga, Latvija, LV-1013

Talr. +371 67 17 1880

attiecigi par 7,1% un 10,8% (eiro izteiksmé), ASV tirgiem parsniedzot savus
vesturiskos maksimumus. Gada laikd S&P 500 pieauga par 6,8% (eiro
izteiksmé), bet STOXX Europ 600 samazinajas par 2,0%.

e Indekss MSCI Emerging Markets (attistibas valstu akciju tirgu indikators)
ceturkSna laika pieauga par 14,4% (eiro izteiksmé) un gada laika par 6,4%
(eiro izteiksmé&), apsteidzot attistito valstu akciju tirgus.

e Tehnologisko uznémumu indekss NASDAQ ceturk$na laika pieauga par
10,7% (eiro izteiksmé&) un gada griezuma uzradija vienu no labakajiem
rezultatiem ar 31,9% pieaugumu (eiro izteiksmé).

e Eiro etalona procentu likmes — Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme —
ceturk$na laika nedaudz samazindjas un gada beigas bija -0,57%
(ceturks$na sakuma -0,52% un gada sakuma -0,19%).

e Savukart ASV dolara etalona likme — ASV valsts 10 gadu obligaciju likme
ceturk$na laika palielinajas, un ceturkSna beigas bija 0,91% (ceturkSna
sakuma 0,68% un gada sakuma 1,92%).

e Garaka termina naudas cena eiro valita, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS
likme, ceturk$na laikd samazinajas no -0,23% Iidz -0,26%. Gada sakuma $1
likme Vvél bija pozitiva 0,21%.

e Ceturk$na laika eiro naudas tirgus likmes samazinajas — indekss EURIBOR
3 ménesiem no -0,50% lidz —0,55%, un indekss EURIBOR 12 ménesiem no
-0,44% hdz -0,50%. Gada sakuma $is likmes bija -0,42% un -0,25%
attiecigi.

e Eiropas augsta ienesiguma korporativo obligaciju riska prémija (starpiba
starp $o obligaciju un Iidziga termina valsts obligaciju ienesigumu likmém)
ceturkSna laika turpinaja samazinaties, no 457bp 1dz 347bp. Riska prémijas
samazinasanos izraisija $o obligaciju procentu likmju kritums un attiecigi
cenu pieaugums (vid&ji par 5,2%). Gada sakuma riska prémija bija 292bp.
ArT  attistibas valstu emitentu obligaciju prémijas ceturkSna laika
samazinajas no 349bp Iidz 281bp. Lidz ar to $adu obligaciju cenas vidéji
pieauga par 4,5%. Gada sakuma attistibas valstu obligaciju vidéja riska
prémija bija 349bp.

e Latvijas un Lietuvas gara termina valsts obligaciju ienesigumi ceturk$na
laikd samazindjas un to cenas pieauga. Pieméram, Latvijas valsts
2047. gada eiroobligacijas ienesigums ceturk$na beigas bija 0,39% (ieprieks
0,43%), bet Lietuvas Idziga termina eiroobligacijas ienesigums bija 0,43%
(iepriek§ 0,50%). Gada sakuma So obligaciju ienesigumu likmes bija
augstakas — attiecigi 0,92% un 0,95%.

leguldijumu plana darbibas prognoze

Sagaidams, ka 2021. gada norises pasaules akciju tirgos turpinas batiski
ietekmét Plana rezultatus, nemot véra Plana ieguldijumus lielakoties akciju tirgos
un akciju tirgu potenciali augstaku svarstigumu.

Gada sakuma galvenie faktori, kuri var laut gat ieskatu par talako notikumu gaitu
2021. gada, bls vakcinacijas ietekme uz COVID-19 izplatibas tendencém,
politiskie notikumi ASV un uznémumu finansu rezultati.

Akcijas planots ieguldit 55-75% no Plana aktiviem, nodrosinot péc iespéjas
lielaku ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan ekonomisko nozaru
sadalljuma, kas saskan ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu
akcijas Tpatsvaru (75%).

Plana ieguldijumi obligacijas un obligaciju fondos, kas portfell ir mazaka dala,
turpinds nodro$inat stabilus procentu ienakumus, bet to vértibas kapuma
potencials ir ierobezots joprojam zemo procentu likmju dél.

Plana lidzeklus paredzéts ieguldit diversificétaja obligaciju portfell, ieklaujot taja
gan valsts, gan korporativas obligacijas (obligaciju fondus) ar investiciju limena
kreditreitingiem, ka arl augsta ienesiguma un attistibas tirgu obligacijas
(obligaciju fondus), lai nodro$inatu ieguldijumu diversifikaciju un augstaku
ienesigumu.
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