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Informacija par ieguldijumu planu

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:

Luminor Asset Management IPAS
Tarass Buka, CFA

Turétajbanka: Luminor Bank AS
Darbibas sakums: 08.05.2018
Atlidziba gada par parvaldisanu:

Pastaviga dala 0.50%

Mainiga dala no 0% Idz 0.60%

leguldijumu politika

leguldijumu plana mérkis ir nodrosinat ieguldijumu plana vértibas
pieaugumu ilgtermina, paredzot ieguldit Iidz 75% no leguldijumu
plana lidzekliem kapitala vértspapiros, alternativo ieguldijumu fondos
vai tados ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus kapitala
vértspapiros vai citos riska zina tiem pielidzinamos finansu
instrumentos. leguldijumu planam ir ilgtermina stratégija, kas pielauj
batiskas Tstermina ieguldijumu plana vértibas svarstibas.

Darbibas raditaji

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

10 lielakie ieguldijumi

iShares Core MSCI EM UCITS ETF 6.82%
iShares Core MSCIWorld UCITS ETF 5.29%
Hermes Global Emerging Markets Fund 5.14%
Nordea merging Stars Equity Fund 4.74%
NN(L) Global Sustainable Equity 4.68%
Vanguard Global Stock Index Fund 4.64%
Vanguard European Stock Index Fund 4.60%
iShares MSCIWorld Hedged UCITS ETF 4.60%
iShares North America Index Fund 4.41%
iShares S&P500 UCITS ETF 4.11%

Pastavigas parvaldiSanas izmaksas

Parskata ceturksnT no ieguldijjumu plana aktiviem tika segta
atlidziba par parvaldianu pastaviga dala EUR 3 862 apméra, no
tas atlidziba lidzeklu parvalditdjam sastadija EUR 3 321, savukart
atlidziba turétajbankai — EUR 541.

Periods 30.06.2020 30.09.2020
Dalas vértiba, EUR 1.0236293 1.0410837
Aktivu vertiba, EUR 4395 923 4902 539
leguldijumu plana ienesigums**
3 mén 6 mén 12 mén 5 gadi* 10 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
leguldijumu plans 1.43% 7.37% -0.39% 1.69%
Nozares vidéjais 3.37% 15.84% 0.91%
*Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju
**LidzSinéjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
leguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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= Aktivi (kreisa ass)
Geografiskais sadalijums
Azija

2.0% Latvija
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Eiropa (izn.
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Korporativas
obligacijas

2.2%

Internets: www.luminor.lv

= Dalas vértiba (laba ass)

Aktivu veidu sadalijums

Naudas ldzekli
3.2%

Obligaciju fondi
30.8%
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Lidzeklu parvalditaja zinojums

leguldijumu plana darbiba

Plana neto aktivu vértiba ceturkSna beigas sasniedza 4,8 milj. eiro. CeturkSna laika
Plana neto aktivi palielindjas par 14,7% jeb 0,6 milj. eiro, savukart Plana daltbnieku
skaits bija 1 029, palielinoties par 79 dalibniekiem. Plana neto aktivu pieaugumu
ceturksna laika veicinaja pozitivs ieguldijumu rezultats, dalibnieku veiktas iemaksas
un jauno dalibnieku pievieno$anas Planam.

Ceturksna beigas Plana ieguldijumu Tpatsvars akciju tirgos bija 60,1% (ceturkSna
sakuma — 57,3%). Plana prospekta paredzétais maksimalais ieguldijumu Tpatsvars
akcijas ir 75%. Lai arT akciju cenas svarstas straujak, sagaidams, ka to atdeve
ilgaka laika perioda bis augstdka neka fikséta ienakuma vértspapiriem. Lai
sasniegtu lielaku atdevi Plana dalibniekiem, Plana aktivus vid&ji 65% apméra
planots ieguldit akcijas un akciju fondos.

Ceturksna laika valsts obligaciju Tpatsvars samazinajas no 4,0% lidz 3,5%, savukart
obligaciju fondu Tpatsvars tika palielinats no 26,4% Idz 30,7%, ta kompozicija
paaugstinot valsts obligaciju fondu Tpatsvaru. Korporativo obligaciju Tpatsvars
samazinajas no 2,5% lidz 2,3%. Plana vidéjais termin$ I1dz dzéSanai ceturkSna
beigas bija 7,3 (6,3 ceturkSna sakuma).

Plana ienesigums 2020. gada 3. ceturksnT bija +3,21%. Plana rezultatam nozimigu
pienesumu nodro$inaja ieguldijumi attistito un attistibas valstu akciju tirgos. Vértgjot
ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem véra, ka tie ir svarstigi, tadél
objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finan$u un kapitala tirgi

e 2020. gada 3. ceturksnT vairums finansu aktivu turpindja demonstrét pozitivu
dinamiku, kuras pamata galvenokart bija pasaules valstu centralo banku un
valdibu nodro$inatie stimuli. ligsto8a augSupeja akciju tirgos nedaudz pierima
tikai septembrT, kad vairums globalo akciju indeksu samazinajas.

e Ka dazus no ceturkSna jaunumiem var minét ES ieviesto rekordlielo stimulu
paketi 750 miljardi EUR apméra, un ASV planoto likumprojektu par turpmakiem
atbalsta pasakumiem, kuru apmérs varétu bat no 1 triljona USD lidz pat vairak
neka 3 triljoniem USD.

e ASV Federalo rezervju sistétmas (FRS) vaditajs Dzeroms Pauels (Jerome
Powell) pazinoja, ka FRS vairs necentisies iegroZot inflacijas kapumu I1dz 2%
un var pielaut augstaku inflaciju nolika radit darba vietas un panakt IKP
izaugsmi. NepiecieSamibas gadijuma tas dos iespé&ju radit jaunu likviditati véel
plasaka apméra. Lai arl $im pazinojumam nav tieSas tdlitéjas ietekmes uz
monetaro politiku, tas tiek uztverts ka iedroSindjuma signals investoriem, ka
nepiecieSamibas gadijuma FRS ir gatava palielinat naudas piedavajumu art
turpmak.

e Eirozonas pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un partikas cenas,
ceturk$na laika samazinajas un bija vidé&ji 0,6% (ST gada 2. ceturksni — 0,9%).
Kopéjais inflacijas raditajs krita no vidéji 0,2% iepriek$éja ceturksni lidz vidégji
0,0% parskata ceturksni. Eirozonas inflacija joprojam ir loti talu no ECB mérka
inflacijas limena (2%).

e Vidéja ASV patérina cenu inflacija pieauga, salidzinot ar iepriek$ejo ceturksni:
no 0,3% lidz 1,2%. Pieauga ari vidéja pamatinflacija, kas nenem véra
energoresursu un partikas cenas — no 1,3% lidz 1,7%.

e Brent jélnaftas cena ceturkSna laika naftas cena samazinajas par 4,6% (eiro
izteiksmé) Iidz USD 40,95 par barelu.

e Eiro vértiba pret ASV dolaru ceturkSna laika strauji palielinajas — no 1,123 Iidz
1,172 ASV dolariem par eiro (pieaugums par 4,3%). Eiro vértibas kapums
(dolara vertibas kritums) samazina plana ienesigumu, jo samazinas ASV dolaru
ieguldijumu vértiba.

e 2020. gada 3. ceturksna laika indekss MSCI World (attistito valstu akciju tirgu
indikators) pieauga par 3,1% (eiro izteiksmé). Starp attistito valstu akciju
tirgiem, ASV akciju indekss S&P 500 un Eiropas akciju indekss STOXX Europe
600 ceturk$na laika palielinajas attiecigi par 4,0% un 0,6% (eiro izteiksmé),
ASV tirgiem turpinot savu kapumu virs vésturiskiem maksimumiem. Savukart
indekss MSCI Emerging Markets (attistibas valstu akciju tirgu indikators)
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pieauga par 4,3% (eiro izteiksmé), nedaudz apsteidzot attistito valstu akciju
tirgus.

e Eiro etalona procentu likmes — Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme —
ceturksna laika bitiski samazinajas un ceturk$na beigas bija -0,52% (ceturkSna
sakuma -0,45%). Vidéja eiro valsts procentu likme samazinajas no 0,18% lidz
0,01%.

e Tehnologisko uznémumu indekss NASDAQ ceturk$na laika pieauga par 6,5%
(eiro izteiksmé), pat neraugoties uz cenu korekciju, kas notikusi septembrf.

e ASV dolara etalona likme — ASV valsts 10 gadu obligaciju likme ceturk$na laika
batiski nemainijas un ceturkSna beigas bija 0,68% (ceturkSna sakuma 0,66%).
Jau divus ceturk$nu péc kartas ASV dolara likmes atrodas koridora starp 0,5%
un 0,8% ar minimalam svarstibam.

e Garaka termina naudas cena eiro valita, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS likme,
ceturk$na laika samazinajas no -0,18% Iidz -0,23%.

e CeturkSna laika eiro naudas tirgus likmes samazinajas — indekss EURIBOR 3
ménesiem no -0,42% Iidz —0,50%, un indekss EURIBOR 12 méneSiem no -
0,23% lidz -0,44%.

e Eiropas augsta ienesiguma korporativo obligaciju riska prémija (starpiba starp
$o obligaciju un Idziga termina valsts obligaciju ienesigumu likmém) ceturkSna
laika samazinajas no 514bp Iidz 457bp. Riska prémijas samazinasanos izraisija
S0 obligaciju procentu likmju kritums un attiecigi cenu pieaugums (vidéji par
2,6%). Ar attistibas valstu emitentu obligaciju prémijas ceturkSna laika
samazinajas no 466bp Iidz 407bp. Lidz ar to $adu obligaciju cenas vidgji
pieauga par 2,4%.

e Latvijas un Lietuvas gara termina valsts obligaciju ienesigumi ceturk$na laika
samazindjas un to cenas pieauga. Pieméram, Latvijas valsts 2047. gada
eiroobligacijas ienesigums ceturk$na beigas bija 0,43% (iepriek$ 0,54%), bet
Lietuvas lidziga termina eiroobligacijas ienesigums bija 0,50% (iepriek$
0,61%).

leguldijumu plana darbibas prognoze

Sakot ar 2020. gada 1. janvari, Plana parvaldisanas atlidzibas pastaviga dala tika
samazinata I1dz 0,50% (iepriek$ 0,52%) gada no Plana neto aktivu vidéjas vértibas,
no kuras 0,43% (iepriek$ 0,45%) ir atlidziba Lidzeklu parvalditadjam un 0,07%
(iepriek$ arT 0,07%) ir atlidziba Turétajbankai. Savukart, maksimala parvaldisanas
atlidzibas mainiga dala tika nedaudz palielinata I\dz 0,60% (iepriek$ lidz 0,58%)
gada no Plana neto aktivu vidéjas vertibas

Sagaidams, ka 2020. gada pédé&jos ménesos norises pasaules akciju tirgos turpinas
batiski ietekmét Plana rezultatus, nemot véra Plana ieguldijumus lielakoties akciju
tirgos un akciju tirgu potenciali augstaku svarstigumu.

NovembrT notiks ASV prezidenta véléSanas un Soreiz patie$am ir grati pateikt, kada
varétu bat tirgus sakotnéja reakcija uz viena vai otra pretendenta ievéléSanu.
Neatkarigi no ta, kur§ uzvarés ASV prezidenta véléSanas, turpmako tirgus virzibu
vismaz $aja gada, visticamak, noteiks svarigaki faktori — situacija ar Covid-19,
makroekonomiskas tendences, centralas bankas riciba un jaunu valdibas pieskirtu
stimulu pieejamiba.

Plana ieguldijumi obligacijas un obligaciju fondos, kas portfell ir mazaka dala,
turpinas nodro$inat stabilus procentu ienakumus, bet to vértibas kdpuma potencials
ir ierobezots joprojam zemo procentu likmju dél.

Akcijas planots ieguldit 55-75% no Plana aktiviem, nodro$inot péc iespéjas lielaku
ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan ekonomisko nozaru sadalijuma,
kas saskan ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu akcijas Tpatsvaru
(75%).

Plana I1dzeklus paredzeéts ieguldit diversificétaja obligaciju portfell, ieklaujot taja gan
valsts, gan korporativas obligacijas (obligaciju fondus) ar investiciju lTmena
kredttreitingiem, ka arT augsta ienesiguma un attistibas tirgu obligacijas (obligaciju
fondus), lai nodrosinatu ieguldijumu diversifikaciju un augstaku ienesigumu.
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