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Informacija par ieguldijumu planu

Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:
Darbibas sakums:

Atlidziba par parvaldisanu:
Pastaviga dala 0,52% gada
Mainiga dala Maks. 0,58% gada

leguldijumu politika

Luminor Asset Management IPAS
Tarass Buka

Luminor Bank AS

08.05.2018

leguldijumu plana mérkis ir nodrosSinat ieguldijumu plana
vértibas pieaugumu ilgtermina, paredzot ieguldit Iidz 75% no
leguldijumu plana Iidzekliem kapitala vértspapiros, alternativo
ieguldijumu fondos vai tados ieguldijumu fondos, kuri var veikt
ieguldijumus kapitala véertspapiros vai citos riska zina tiem
pielldzinamos finandu instrumentos. leguldijumu planam ir
ilgtermina stratégija, kas pielauj batiskas Tstermina ieguldijumu
plana vértibas svarstibas.

Darbibas raditaji

leguldijumu plana dalas un plana Iidzek|u vértiba

10 lielakie ieguldijumi

30.09.2019 31.12.2019
Dalas vértiba, EUR 1,0353465 1,0804619
Aktivu vértiba, EUR 2 145 968 2918 696
leguldijumu plana ienesigums*
Kop$
3 mén.6 mén. 12 mén. 5 gadi** 10 gadi** darbibas
sakuma**
leguldijumu 4 3606 7,16% 17,41% - - 4,72%
plans
Nozares 1306 7,30% 21,33% - -
vidéjais

*Informacijas avots: www.manapensija.lv. Aprékini veikti, izmantojot datus uz aprékina
datumiem.

**Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

***L1dzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.

leguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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Talr. +371 67 17 1880

Internets: www.luminor.lv

NN (L) Global Sustainable Equity Fund 9,04%
Candriam SRI Equity World Fund 9,00%
Schroder ISF Global Equity Yield Fund 8,85%
Hermes Global Emerging Markets Fund 7,28%
iShares Core MSCI World ETF 6,98%
Nordea Emerging Market Bond Fund 4,24%
iShares Core MSCI EM ETF 3,96%
Candriam SRI Equity EM Fund 3,82%
Ignitis, 2%, 14.07.2027 3,72%
Neuberger Berman Emerging Market Debt Fund 3,56%

Parvaldisanas izmaksas

Parskata ceturksni no ieguldijjumu plana aktiviem tika segta
atlidziba par parvaldiSanu pastaviga dala EUR 3 373 apmér3,
no tas atlidziba Iidzeklu parvalditdjam sastadija EUR 2 919,
savukart atlidziba turétajbankai — EUR 454. Kop$ gada sakuma
[1dz ceturkSna beigam tika uzkrata parvaldiSanas mainiga daja
[Tdzek|u parvalditajam EUR 0 apméra.

Geografiskais sadalijums

Eiropa,

iznemot
Baltiju
16.0%

Sadalijums péc aktivu veidiem

Naudas Valsts
lidzek]|i obligacijas
2.2% 2.3%

E-pasta adrese: am@Iluminor.lv
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Lidzeklu parvalditaja zinojums

leguldijumu plana darbiba

Plana neto aktivu vértiba 2019.gada beigads sasniedza 2,9 milj. eiro.
CeturkS$na laika Plana neto aktivi palielindjas par 36,0% jeb 0,8 milj. eiro,
savukart Plana dalibnieku skaits bija 629, palielinoties par 158 dalibniekiem.
Plana neto aktivu pieaugumu ceturksna laika veicinaja pozitivs ieguldijumu
rezultats, ka arT daltbnieku veiktas iemaksas.

Ceturk$na laika dalibnieku veiktas iemaksas tika izvietotas finansu tirgos,
ievérojot Plana izvéléto ieguldijumu stratégiju, kas paredz Iidz 75% no
leguldijumu plana [dzekliem kapitala vértspapiros vai tados ieguldijumu
fondos, kuri var veikt ieguldijumus kapitala vértspapiros. Ar mérki efektivak
realizét Plana ieguldijumu politiku Plana aktiviem relativi strauji augot, Plana
parvaldnieks parsvara veica ieguldijumus aktivos ieguldijumu fondos un birza
tirgotos fondos (ETFs).

Ceturk$na laika Plana ieguldijumu Tpatsvars akciju tirgos palielindjas no 58,4%
lidz 60,7%. No kopéjiem ieguldijumiem akciju tirgos 42,2% - ieguldijumi
attistito valstu akciju tirgos, 18,5% - attistibas valstu akciju tirgos. Plana
prospekta paredzétais maksimalais ieguldijumu Tpatsvars akcijas ir 75%. Lai
art akciju cenas svarstas straujak, sagaidams, ka to atdeve ilgaka laika perioda
bis augstdka neka fikséta ienakuma veértspapiriem. Lai sasniegtu lielaku
atdevi Plana dalibniekiem, Plana aktivus vidé&ji 65% apméra planots ieguldit
akcijas un akciju fondos.

CeturkSna laika obligaciju fondu Tpatsvars tika samazinats no 34,4% Iidz
31,1%, ka arT Plana tika iegadatas korporativas obligacijas, kuru Tpatsvars
gada beigas bija 3,7%. Plana vidé&jais termins lldz dzéSanai ceturkdna beigas
bija 5,6 (5,7 ceturk$na sakuma).

Plana ienesigums 2019. gada 4. ceturksni bija 4,36%, savukart ienesigums
pédéja gada bija 17,41%. Plana ceturkSna rezultatu visnozimigak veicinaja
akciju cenu kapums. Veértéjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem
Vera, ka tie ir svarstigi, tade| objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu un kapitala tirga

2019. gada pédgéjo ceturksni akciju tirgi ir noslégusi ar uzvaras marsSu uz
gada augstakajiem Iimeniem. Toties, obligaciju tirgu segmentos bija
vérojamas kustibas pretéjos virzienos: valsts obligaciju cenas lielakoties
samazinajas, bet riskantaku obligaciju (taja skaita attistibas valstu un augsta
ienesiguma obligacijas) — palielinajas.

CeturkSna laikd zinams progress bija novérojams ASV un Kinas
tirdzniecibas sarunas. Tika zinots, ka abas valstis panaca provizorisku
vieno$anos (phase one deal), kaut gan rakstisks llgums gada beigas vél
nebija parakstits. Ceturk$na laikd abu valstu parstavji izplatija komentarus,
ka sarunas ir vérojams progress un rakstiskas vieno$anas panaksana ir |oti
ticama. Abas valstis ar atcéla jaunus tirdzniecibas tarifus, kuri bija ieprieks
ieplanoti staties speka decembrt.

Cits iemesls optimismam bija saistits ar Brexit. Ceturk$§na laika Eiropas
Savienibas Iideri mégindja nesaasinat situaciju ap Brexit, sttot finansu
tirgiem signalu, ka Lielbritanijas SkirSanas process no ES tiks veikts, cik gludi
vien iespéjams. CeturkSna beigas Lielbritanija notikuSajas véléSanas
parliecinoSu uzvaru guva Konservativa partija, vélétajiem sniedzot atbalstu
premjera Borisa Dzonsona politikai, tadéjadi mazinot ar Brexit saistito
nenoteiktibu.

Oktobri ASV centrala banka (FRS) turpinaja samazinat procentu likmes, ka
to sagaidija finan$u tirgi. Ar treSo samazindjumu péc kartas 1dz 1,75% FRS
méginaja apturét ASV ekonomikas izaugsmes paléninasanos. Tomér, FRS
vaditajs Dzeroms Pauels lika noprast, ka turpmaka likmju samazinasana
tuvakaja nakotné, visticamak, nesekos, ja vien ekonomiska situacija batiski
nepasliktinasies.

Eiropas centrala banka (ECB) ceturk$na laika nemainija savu monetaro
politiku.

CeturkSna laika publicétie globalie vadosie indikatori liecindja par to, ka
pasaules ekonomikas pieauguma temps turpindja stabilizéties, péc ieprieks
novérotas paléninasanas. Stabilizacija bija vérojama gan ASV, gan Vacijas
ekonomikas (un Eirozonas ekonomikas kopuma) pieauguma tempos.

Eirozonas pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un partikas cenas,
ceturk8na laikd nedaudz pieauga un bija vidgji 1,2% (2019. gada
3. ceturksni — 0,9%). Kopgjais inflacijas raditajs palika 1,0% Iiment.
Eirozonas inflacija joprojam ir talu no ECB mérka inflacijas limena (2%).

ASV patérina cenu inflacija ceturkSpa laikd pieauga un vidéji bija 2,1%

(iepriekseja ceturksni — 1,7%), bet vidéja pamatinflacija nemainijas (2,3%
[Iment).
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e Brent jeélnaftas cena ceturkSna laika pieauga par 5,4% (eiro izteiksmé).
CeturkSna beigas naftas cena bija USD 66,00, salidzinot ar USD 60,78
ceturkSna sakuma.

Eiro vértiba pret ASV dolaru ceturkSna laika palielindjas — no 1,090 Idz
1,121 ASV dolariem par eiro (pieaugums par 2,9%). Eiro vértibas kapums
(dolara vertibas kritums) samazina plana ienesigumu, jo samazinas ASV
dolaru ieguldijumu vértiba.

e 2019. gada 4. ceturkSna laika indekss MSCI World (attistito valstu akciju
tirgu indikators) pieauga par 5,0% (eiro izteiksmé). Starp attistito valstu
akciju tirgiem, ASV akciju indekss S&P 500 un Eiropas akciju indekss
STOXX Europe 600 ceturkSna laika palielinajas attiecigi par 5,4% un 6,1%
(eiro izteiksmé). Savukart indekss MSCI Emerging Markets (attistibas valstu
akciju tirgu indikators) ceturkSna laika apsteidza MSCI World, pieaugot par
8,1% (eiro izteiksme).

Eiro etalona procentu likmes — Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme —
ceturkSna laika palielindjas no -0,57% Iidz -0,19%. Francijas, kas ir
Eirozonas ofra lielaka ekonomika, 10 gadu obligaciju likme pieauga no -
0,27% 1idz 0,12%.

e ASV valsts 10 gadu obligaciju likme ceturkSna laika palielindjas no 1,66%
I1dz 1,92%.

e Garaka termina naudas cena eiro valita, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS
likme, ceturk$na laika atgriezas pozitivaja teritorija, pieaugot no -0,15% Idz
0,21%.

87 ceturkdna procentu likmju pieaugums ir javérté konteksta, salidzinot ar
milzigo likmju lejupsitidi no gada sdkuma. Ta, gada sakuma Vacijas 10 gadu
likme vél bija pozitiva (0,24%) un ASV 10 gadu likme bija tuvu 3% atzimei
(2,67%).

Ceturk$na laika eiro naudas tirgus likmes arT nedaudz palielindjas — indekss
EURIBOR 3 ménesiem no -0,42% Iidz —0,38%, un indekss EURIBOR 12
ménesiem no -0,33% Iidz -0,25%.

Pasaules augsta ienesiguma korporativo obligaciju riska prémija (starpiba
starp $o obligaciju un Iidziga termina valsts obligaciju ienesigumu likmém)
ceturk8na laikd samazindjadas no 465bp Idz 423bp. Riska prémijas
samazindjumu izraisija $o obligaciju procentu likmju kritums. ArT attistibas
valstu emitentu obligaciju prémijas ceturk$na laikd samazinajas (no 324bp
[idz 301bp).

Latvijas un Lietuvas gara termina valsts obligaciju ienesigumi ceturksna laika
pieauga un to cenas samazinajas. Pieméram, Latvijas valsts 2047. gada
eiroobligacijas ienesigums ceturk$na beigas bija 0,97% (ieprieks 0,78%), bet
Lietuvas Iidziga termina eiroobligacijas ienesigums bija 0,93% (ieprieks
0,77%).

leguldijumu plana darbibas prognoze

Sakot ar 2020. gada 1. janvari, Plana parvaldiSanas atlidzibas pastaviga dala
tika samazinata I1dz 0,50% (iepriek$ 0,52%) gada no Plana neto aktivu vidéjas
vértibas, no kuras 0,43% (iepriek§ 0,45%) ir atlidziba Lidzek|u parvalditdjam
un 0,07% (iepriek$ arT 0,07%) ir atlidziba Turétajbankai. Savukart, maksimala
parvaldiS$anas atlidzibas mainigd dala tika nedaudz palielinata Iidz 0,60%
(ieprieks I1dz 0,58%) gada no Plana neto aktivu vidéjas vértibas

Sagaidams, ka 2020. gadad norises pasaules akciju tirgos turpinas bdatiski
ietekmét Plana rezultatus, nemot véra Plana ieguldijumus lielakoties akciju
tirgos un akciju tirgu potenciali augstaku svarstigumu. Plana ieguldijumi
obligacijds un obligaciju fondos, kas portfell ir mazaka dala, turpinas
nodrosinat stabilus procentu ienakumus, bet to vértibas kdpuma potencials ir
ierobezots joprojam zemo procentu likmju dél.

Akcijas planots ieguldit 55-75% no Plana aktiviem, nodroSinot péc iespéjas
lielaku ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan ekonomisko nozaru
sadalijuma, kas saskan ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu
akcijas Tpatsvaru (75%).

Plana IT1dzeklus paredzéts ieguldit diversificétaja obligaciju portfell, ieklaujot
taja gan valsts, gan korporativas obligacijas (obligaciju fondus) ar investiciju
[Tmena kreditreitingiem, ka arT augsta ienesiguma un attistibas tirgu obligacijas
(obligaciju fondus), lai nodrosinatu ieguldijumu diversifikaciju un augstaku
ienesigumu.
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