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Luminor Progresivais ieguldijumu plans
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2019. gada 1. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turetajbanka:

Luminor Asset Management IPAS
Tarass Buka
Luminor Bank AS

Darbibas sakums: 08.05.2018
Atlidziba par parvaldisanu:
Pastaviga dala 0,52% gada

Mainiga dala Maks. 0,568% gada

leguldijumu politika

leguldijumu plana mérkis ir nodrosinat ieguldijumu plana
vértibas pieaugumu ilgtermina, paredzot ieguldit I[idz 75% no
leguldijumu plana lidzekliem kapitala vértspapiros, alternativo
ieguldijumu fondos vai tados ieguldijumu fondos, kuri var veikt
ieguldijumus kapitala vertspapiros vai citos riska zinpa tiem
pielidzinamos finansu instrumentos. leguldijumu planam ir
ilgtermina stratégija, kas pielauj butiskas istermina ieguldijumu
plana vértibas svarstibas.

Darbibas raditaji

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

10 lielakie ieguldijumi

31.12.2018 31.03.2019
Dalas veértiba, EUR 0,9202733 0,9891670
Aktivu vertiba, EUR 765747 1274985
leguldijumu plana ienesigums*
Kops
3 mén. 6 mén. 12 mén. 5 gadi** 10 gadi** darbibas
sakuma**
leguldijumu oo, 053% - - - -118%
plans
Nozares 10,33% 0,03% 6,52% - -
vidgjais

*Informacijas avots: www.manapensija.lv. Aprekini veikti, izmantojot datus uz aprékina
datumiem.

**Aprekinats gada izteiksme, izmantojot ACT/365 konvenciju.

***|idzsingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotng.

leguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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LUMINOR ASSET MANAGEMENT IPAS
Skanstes iela 12, Riga, Latvija, LV-1013
Talr. +371 67 17 1880

Internets: www.luminor.lv

ISHARES Il PLC-CORE MSCI WORLD UCITS ETF USD 9,10%
Candriam SRI Equity World fund 8,88%
iSHARES-CORE MSCI EM IMI UCITS ETF ACC 7,05%
NN (L) Global Sustainable Equity - | Cap. o.N. 6,95%
Schroder ISF Global Equity Yield 6,33%
Hermes Global Emerging Markets Fund 6,30%
iShares EUR Aggregate Bond UCITS ETF (Dist) 512%
Candriam SRI Equity EM 4,73%
iShares J.P. Morgan $ Emerging Markets Bond UCITS ~ 4,15%
iShares J. P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged 4,09%

Parvaldisanas izmaksas

Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta
atlidziba par parvaldisanu pastaviga dala EUR 1 272 apmeéra, no

tas atlidziba lidzeklu parvalditajam sastadija EUR 1 101,

savukart atlidziba turétajbankai - EUR 171.

Geografiskais sadalijums
Eiropa,
iznemot
Baltiju
16.7%

Sadalijums péc aktivu veidiem

E-pasta adrese: am@Iluminor.lv


http://www.manapensija.lv/
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leguldijumu plana darbiba

Plana neto aktivu vértiba 2019. gada 1. ceturkspa beigas sasniedza 1 275,0 takst.
eiro. Ceturksnpa laika Plana neto aktivi palielinajas par 66,5% jeb 509,2 tikst. eiro,
savukart Plana dalibnieku skaits bija 271, samazinoties par 10 dalibniekiem. Plana
neto aktivu pieaugumu ceturksnpa laika veicinaja pozitivs ieguldijjumu rezultats, ka ar1
dalibnieku veiktas iemaksas.

Ceturkspa laika dalibnieku veiktas iemaksas tika izvietotas finansu tirgos, ievérojot
Plana izvéleto ieguldijumu strategiju, kas paredz lidz 75% no leguldijumu plana
lidzekliem kapitala vértspapiros vai tados ieguldijumu fondos, kuri var veikt
ieguldijjumus kapitala vértspapiros. Ar meérki efektivak realizét Plana ieguldijumu
politiku Plana aktiviem relativi strauji augot, Plana parvaldnieks parsvara veica
ieguldijumus aktivos ieguldijumu fondos un birza tirgotos fondos (ETFs).

Ceturksna laika Plana ieguldijumu Ipatsvars akciju tirgos pieauga no 58,1% lidz
60,1%. No kopgjiem ieguldijumiem akciju tirgos 39,2% - ieguldijumi attistito valstu
akciju tirgos, 20,9% - attistibas valstu akciju tirgos. Plana prospekta paredzétais
maksimalais ieguldijumu ipatsvars akcijas ir 75%. Lai ari akciju cenas svarstas
straujak, sagaidams, ka to atdeve ilgaka laika perioda biis augstaka neka fikseta
ienakuma vértspapiriem. Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana dalibniekiem, Plana
aktivus vidgji 65% apmera planots ieguldit akcijas un akciju fondos.

Ceturkspa laika obligaciju fondu ipatsvars tika palielinats no 18,4% lidz 29,9%, no
tiem lielakais ipatsvars bija attistibas valstu obligaciju fondiem (10,6%) un
investiciju reitinga valsts obligaciju fondiem (10.4%). Plana vidgjais termins Iidz
dzesanai ceturkspa beigas bija 5,5 (4,4 ceturkina sakuma).

Plana ienesigums 2019. gada 1. ceturksni bija 7,49%. Plana ceturkspa rezultatu
visnozimigak veicinaja pasaules akciju cenu kapums, ka arT attistibas valstu
obligaciju cenu pieaugums. Vértgjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem
vera, ka tie ir svarstigi, tadel objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekmgjusas norises finansu un kapitala tirga

e P&c visaptverosa cenu krituma, kuru finansu tirgi piedzivoja 2018. gada beigas,
2019. gada 1. ceturksni finansu tirgos bija vérojams straujs cenu kapums, kuru
ievérojami atbalstija pasaules vadosas centralas bankas, ka art tirgus dalibnieku
optimistiskie uzskati par labvéligu iznakumu ASV un Kinas parrunas. Savukart
publicétie ekonomiskie dati joprojam noradija uz pasaules ekonomikas
paléninasanos.

o Si gada 1. ceturksni ASV Federilo rezervju sistéma (FRS) veica 180 gradu
pagriezienu sava monetaraja politika - vél pagajusa gada beigas deklaréto
procentu likmju celsanu nomainija “pacietiga” pieeja, kas vairs neparedz
ierobezojosos monetaras politikas pasakumus tuvakaja laika. FRS pazinoja, ka
turpmak basot pacietiga, lemjot par likmju izmainam un izvértéjot ekonomiskas un
finansu tendences. P&dgjas FRS prognozes paredz tikai vienu bazes procentu
likmes paaugstinajumu 2020. gada. FRS ar1 pazinoja, ka $1 gada maija piebremzes
savas bilances samazinasanas tempus no USD 30 mljrd. Iidz USD 15 mljrd. ménesi
un pilnigi izbeigs bilances samazinajumu §1 gada septembri. Atgadinasim, ka FRS
bilance atrodas finansu aktivi (obligacijas), kurus FRS iegldljls ar ml rli atbalstit
finansu sektoru un ekonomiku péc 2008. gada finansu krizes. FRS bilances vértiba
sasniedza savu maksimumu 2015. gada sakuma (USD 4,5 trilj.) un pakapeniski tika
samazinata Iidz USD 4,0 trilj. sobrid. Atgadinasim, ka 2008. gada vidd (pirms
krizes) FRS bilances vertiba bija tikai USD 0,9 trilj.

e Eiropas centrala banka (ECB) janvarl mainija savu risku novertégjumu uz negativu,
paskaidrojot, ka risku novertejums var ietekmét ari tas monetaro politiku. Tad
marta ECB pazinoja, ka tas procentu likmes paliks esosajos zemajos [imenos
vismaz lidz $§1 gada beigam, ka ari parskatija uz leju savas IKP pieauguma un
inflacijas prognozes 2019. gadam.

e Ceturksna laika turpinajas nerimstosa zipu plisma par ASV un Kinas parrunu
labvéligu gaitu, bet konkrétas vienosanas vél joprojam netika panaktas. Februart
ASV prezidents Donalds Tramps pazinoja par jauno tirdzniecibas tarifu ieviesanas
atliksanu, pieminot “ievérojamu progresu” parrunas starp ASV un Kinu.

Globalie vadosie ekonomiskie indikatori turpinaja pasliktinaties art 2019. gada
1. ceturksni, noradot uz ekonomiskas aktivitates paleninasanos gan OECD valstis
kopa, gan atseviskos regionos un valstis, taja skaita ASV un Eirozona.

Eirozonas pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un partikas cenas,
ceturksnt palika zema Iimen, vidgji 1,0% (2018. gada 4. ceturksnt ari 1,0%), un
kopgjas inflacijas raditajs ceturksna laika pat samazinajas: vidgji ceturksni inflacija
bija 1,4% (2018. gada 4. ceturksni - 1,9%). Eirozonas inflacija joprojam
neparsniedz ECB mérka inflacijas limeni (2%).
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e ASV patérina cenu kapums turpinaja piebremzéeties ari parskata ceturksni. Vidgja

inflacija samazinajas lidz 1,7% (ieprieksgja ceturksni - 2,2%), bet pamatinflacija -

lidz 2,1% (ieprieksgja ceturksni - 2,2%).

Brent jeInaftas cena ceturkina laika pieauga par 29,7% (eiro izteiksmg). Ceturksna
beigas naftas cena bija USD 68,39, salidzinot ar USD 53,80 ceturksna sakuma.

Eiro vértiba pret ASV dolaru ceturksna laika samazinajas - no 1,147 lidz 1,122 ASV
dolariem par eiro (kritums par 2,2%). Dollra virtlbas klpums (eiro virtlbas
kritums) ir pozitlvs pllna ieneslgumam, jo palielina vl rtibu ieguldfjumiem, kuru
vall ta ir ASV dollrs.

e 2019. gada 1. ceturksna laika indekss MSCI World (attistito valstu akciju tirgu
indikators) strauji pieauga, par 14,2% (eiro izteiksmg). Starp attistito valstu akciju
tirgiem, ASV akciju indekss S&P 500 un Eiropas akciju indekss STOXX Europe 600
ceturksna laika palielinajas attiecigi par 15,4% un 13,0% (eiro izteiksmg). Savukart
indeksa MSCI Emerging Markets (attistibas valstu akciju tirgu indikators)
ceturkina pieaugums bija tikai nedaudz lenaks (11,8% eiro izteiksme).

Pretstata gaidamajam drogo valsts obligaciju cenu kritumam, kas parasti notiek
akciju un citu riskantaku finansu instrumentu cenu kapuma periodos, 2019. gada
1.ceturksni valsts obligaciju cenas pieauga, un attiecigi to ienesigumi
samazinajas.

Eiro etalona procentu likmes - Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme - ceturksna
laika sazinajas no 0,24% lidz -0,07 %, klastot negativas pirmo reizi péc 201 6. gada.
Francijas, kas ir Eirozonas otra lielaka ekonomika, 10 gadu obligaciju likme
ceturksna griezuma nebitiski samazinajas no 0,71% lidz 0,32%.

ASV valsts 10 gadu obligaciju likme ceturksna laika samazinajas no 2,68% lidz
2,41%.

e Garaka termina naudas cena eiro valiita, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS likme,
ceturkspa laika samazinajas no 0,81% lidz 0,47 %.

Ari Saja ceturksni eiro naudas tirgus likmes butiski nemainijas - indekss EURIBOR
3 menesiem bija -0,31% (ceturksna sakuma ar -0,31%), bet indekss EURIBOR 12
ménesiem nebiitiski pieauga Iidz - 0,11% (ceturkspa sakuma - -0,12%).

Pasaules augsta ienesiguma uzpeémumu obligaciju riska prémija (starpiba starp so
obligaciju un lidziga termina valsts obligaciju ienesigumu likmem) ceturksna laika
samazinajas no 545 bazes punktiem (bp) Iidz 435bp tapec, ka $o obligaciju
ienesigumi samazinajas straujak neka valsts obligaciju ienesigumi. Ar1 attistibas
valstu emitentu obligaciju prémijas ceturksnpa laika saruka, no 343bp lidz 292bp.

Latvijas un Lietuvas kreditrisku vértejums ceturksnpa laika batiski nemainijas.
Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS ceturksna laika samazinajas no 69 bp lidz
65 bp, un Lietuvas - no 66 bp lidz 65 bp.

Latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi ceturksna laika samazinajas un to
cenas ievérojami pieauga. Pieméram, Latvijas valsts 2026. gada eiroobligacijas
ienesigums ceturkspa beigas bija 0,43% (ieprieks 0,87%), bet Lietuvas lidziga
termina eiroobligacijai - 0,47 % (ieprieks 0,79%).

leguldijumu plana darbibas prognoze

Sakot ar 2019. gada 1. janvari, Plana parvaldisanas atlidzibas pastaviga dala tika
samazinata Iidz 0,562% (ieprieks 0,80%) gada no Plana neto aktivu vidgjas vertibas, no
kuras 0,45% (ieprieks 0,70%) ir atlidziba Lidzeklu parvalditajam un 0,07% (ieprieks
0,10%) ir atlidziba Turgtajbankai. Sakot ar 2019. gada 1. janvari maksimala
parvaldisanas atlidzibas mainiga dala ir 0,58% (2018. gada netika ieturéta) gada no
Plana neto aktivu vidgjas vértibas.

Sagaidams, ka 2019. gada norises pasaules akciju tirgos turpinas buatiski ietekmét
Plana rezultatus, nemot véra Plana ieguldijumus lielakoties akciju tirgos un akciju
tirgu potenciali augstaku svarstigumu. Plana ieguldijumi obligacijas un obligaciju
fondos, kas portfeli ir mazaka dala, turpinas nodrosinat stabilus procentu
ienakumus, bet to veértibas kapuma potencials ir ierobezots joprojam zemo
procentu likmju d&l.

Akcijas planots ieguldit 55-75% no Plana aktiviem, nodrosinot p&c iespgjas lielaku
ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan ekonomisko nozaru sadalijjuma,
kas saskan ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu akcijas ipatsvaru
(75%).

Plana lidzeklus paredzéts ieguldit diversificgtaja obligaciju portfeli, ieklaujot taja
gan valsts, gan korporativas obligacijas (obligaciju fondus) ar investiciju limenpa
kreditreitingiem, ka arT augsta ienesiguma un attistibas tirgu obligacijas (obligaciju
fondus), lai nodrosinatu ieguldijumu diversifikaciju un augstaku ienesigumu.

E-pasta adrese: am@Iluminor.lv



