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Luminor Progresivais ieguldijumu plans

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2018. gada 3. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turetajbanka:

Luminor Asset Management IPAS
Tarass Buka
Luminor Bank AS

Darbibas sakums: 08.05.2018
Atlidziba par parvaldisanu:
Pastaviga dala 0,80% gada

Mainiga dala Netiek piemérota lidz 31.12.2018

leguldijumu politika

leguldijumu plana mérkis ir nodrosinat ieguldijumu plana
vértibas pieaugumu ilgtermina, paredzot ieguldit I[idz 75% no
leguldijumu plana lidzekliem kapitala vértspapiros, alternativo
ieguldijumu fondos vai tados ieguldijumu fondos, kuri var veikt
ieguldijumus kapitala vertspapiros vai citos riska zinpa tiem
pielidzinamos finansu instrumentos. leguldijumu planam ir
ilgtermina stratégija, kas pielauj butiskas istermina ieguldijumu
plana vértibas svarstibas.

Darbibas raditaji

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vertiba

10 lielakie ieguldijumi

30.06.2018 30.09.2018
Dalas vertiba, EUR 0,9847560 0,9944109
Aktivu vertiba, EUR 174 654 526 986
leguldijumu plana ienesigums
Kops
3 mén. 6 mén. 12 mén. 5 gadi** 10 gadi** darbibas
sakuma**
Ieguldnumu 0,98% -1.35%
plans
Nozares —, »8% 6,36%
vidgjais

*Lidzgingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
**Aprekinats gada izteiksme, izmantojot ACT/365 konvenciju.

leguldijumu plana dalas vertiba un neto aktivi
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Plana dalas vertiba, EUR
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Latvijas valsts obl., 5,25%, 27.10.2022 9.41%
Schroder ISF Global Equity Yield 7,77%
Candriam SRI Equity World fund 7,62%
Amundi Funds Il - European Equity Value 7,19%
Hermes Global Emerging Markets Fund 6,48%
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund 6,45%
iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF 6,40%
NN (L) Global Sustainable Equity - | Cap. o.N. 571%
Latvijas valsts obl., 0,38%, 27.01.2022 3,80%
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF 3,71%

Parvaldisanas izmaksas

Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta
atlidziba par parvaldisanu pastaviga dala EUR 628 apméra, no
tas atlidziba lidzeklu parvalditajam sastadija EUR 550, savukart
atlidziba turétajbankai - EUR 79.

Geografiskais sadalijjums

Sadalijums péc aktivu veidiem

Valsts

obligacijas
13.22%

E-pasta adrese: am@Iuminor.lv
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Lidzeklu parvalditaja zinojums

leguldijumu plana darbiba

02.08.201 8. tika apvienoti divi Luminor pensiju lidzeklu parvalditaji - Luminor Asset
Management IPAS (ieprieks IPAS DNB Asset Management) un Luminor Pensions
Latvia IPAS (ieprieks IPAS Nordea Pensions Latvia), kas turpinas darboties ka
Luminor Asset Management IPAS.

Lidzeklu parvalditajs dibinaja Planu 201 8. gada 23. aprili, savukart pirmas dalibnieku
veiktas iemaksas Plans sanpéma 2018.gada 8. maija. Plana neto aktivu vértiba
2018. gada 3. ceturk$pa laika triskarsojas, sasniedzot 527 tukst. eiro. Kopuma
2018. gada 3. ceturksni Planu ir izvélgjusies 52 dalibnieki.

Ceturksnpa laika dalibnieku veiktas iemaksas tika izvietotas finansu tirgos, ievérojot
Plana izvéleto ieguldijumu stratégiju, kas paredz lidz 75% no leguldijumu plana
lidzekliem kapitala vértspapiros vai tados ieguldijumu fondos, kuri var veikt
ieguldijumus kapitala vertspapiros. Ar merki efektivak realizét Plana ieguldijumu
politiku Plana aktiviem relativi strauji augot, Plana parvaldnieks parsvara veica
ieguldijumus aktivos ieguldijumu fondos un birza tirgotos fondos (ETFs).

Ceturksna laika Plana ieguldijumu ipatsvars akciju tirgos tika palielinats no 56,6%
lidz 59,3%, no tiem 42,8% - ieguldijumi attistito valstu akciju tirgos, 16,5% -
attistibas valstu akciju tirgos. Plana prospekta paredzétais maksimalais ieguldijumu
ipatsvars akcijas ir 75%. Lai ar1 akciju cenas svarstas straujak, sagaidams, ka to
atdeve ilgaka laika perioda biis augstaka neka fikséta ienakuma vértspapiriem. Lai
sasniegtu lielaku atdevi Plana dalibniekiem, Plana aktivus vidgji 65% apméra planots
ieguldit akcijas un akciju fondos.

Ceturksna laika valsts obligaciju Ipatsvars tika palielinats no 11,5% lidz 13,2%, bet
obligaciju fondu ipatsvars samazinajas no 13,0% lidz 7,9%, no tiem lielakais
ipatsvars bija augsta ienesiguma obligaciju fondiem (3,9%). Plana vidgjais termins
[idz dzesanai ceturksna beigas bija 4,0 (4,9 ceturkspa sakuma).

Plana ienesigums 2018. gada 3. ceturksni bija 0,98%. Plana ceturkspa rezultatu
veicinaja ieguldijumi attistito valstu akciju tirgos, ka ari ieguldijumi augsta
ienesiguma obligaciju fondos, bet negativi ietekmgja ieguldijumi attistibas valstu
akciju tirgos un valsts obligaciju fondos. Vértgjot ieguldijumu planu ienesiguma
raditajus, janem véra, ka tie ir svarstigi, tadel objektivi salidzinami tikai ilgaka laika
posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu un kapitala tirga

e Pasaules finansu tirgiem, ipasi attistibas valstu tirgiem 2018. gada 3. ceturksnis
bija loti svarstigs. Ceturkspa laika nepartraukti turpinajas zipu plisma par
tirdzniecibas karu starp ASV un Kinu, radot negativu fonu art citos attistibas
valstu finansu tirgos.

e Bazas par tirdzniecibas kara un pasaules centralo banku monetaras politikas
izmainu ietekmi uz globalo ekonomiku domingja par vél joprojam pozitiviem
ekonomiskajiem raditajiem. Par katalizatoru augusta notikusajam attistibas valstu
obligaciju tirgus kritumam kalpoja krize Turcijas finansu tirgos, kur krasi krita
Turcijas liras vértiba (par vairak neka 30% gan pret ASV dolaru, gan pret eiro).

e Septembri ASV prezidents pazinoja par Kina razoto prec¢u 200 mljrd. ASV dolaru
vertiba apliksanu ar jauno 10% tarifu, kas stajas speka jau septembri. Tomér, 3aja
ménesi attistibas valstu obligacijam izdevas atgut zaudéjumus un pabeigt
ceturksni plusos, bet attistibas akciju tirgiem - né.

Ceturksna laika Eiropas centrala banka (ECB) neveica izmainas monetaraja politika,
savukart ASV Federalo rezervju sistema (FRS) pacéla bazes procentu likmes
koridoru lidz 2,00%-2,25% (no ieprieksgja 1,756%-2,00%), jau treso reizi 2018.
gada. FRS prognozg, ka $ogad bazes likmes tiks celtas vél vienu reizi.

Eirozonas pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un partikas cenas, vidgji
ceturksni bija 1,0% (2018. gada 2. ceturksni - 0,9%), bet inflacijas spiediena
pieaugums bija izteiktaks kopgja inflacijas raditaja: vidgji ceturksni inflacija bija
2,1% (2018. gada 2. ceturksni - 1,7%). Eirozonas inflacija parsniedza ECB merka
inflacijas limeni (2%) pirmo reizi kops 2012. gada.

ASV inflacijas kapums parskata ceturksni nedaudz piebremzgjas. Vidgja inflacija
samazinajas Iidz 2,6% (ieprieksgja ceturksni - 2,7%), bet pamatinflacija

palielinajas Iidz 2,3% (ieprieksgja ceturksni - 2,2%).

Brent jelnaftas cena ceturkspa laika turpinaja savu gajienu augsup, pieaugot vél
par 4,1%, no USD 79,44 Iidz USD 82,72 par barelu. Eiro izteiksmé naftas cenas
pieauga nedaudz vairak (par 4,7%), atspogulojot eiro vértibas samazinasanos pret
ASV dolaru.
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Eiro vertiba pret ASV dolaru ceturkina laika samazinajas - no 1,17 lidz 1,16 ASV
dolariem par eiro (kritums par 0,7%). Eiro vértiba samazinajas ari pret Norvégijas
kronu, eiro kursam (eiro cena kronas) nokritot lidz 9,45 kronam (samazinajums
par 0,7%).

Globilie akciju tirgi ceturksna laika turpinaja uzradit t.s. divergenci jeb atskirigus
rezultatus: attistito valstu akciju tirgi, ipasi ASV akciju tirgi

pieauga, savukart attistibas valstu akciju tirgi krita. Pieméram, indekss MSCI
World (attistito valstu akciju tirgu indikators) palielinajas par 5,1%, MSCI
Emerging Markets (attistibas valstu akciju tirgu indikators) - samazinajas par
1,6%, abi eiro izteiksmg.

Spilgts piemérs ceturksna notikumiem attistibas tirgos ir interneta un mobilo
pakalpojumu milzis Tencent Holdings, viens no lielakajiem Kinas un attistibas
valstu uznpgmumiem, kura kapitalizacija krita par 17,3% (eiro izteiksmg).

Eiro etalona procentu likmes - Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme - ceturksna
laika pieauga no 0,30% Iidz 0,47%. Francijas, kas ir Eirozonas otra lielaka
ekonomika, 10 gadu obligaciju likme ceturksna griezuma ari palielinajas no 0,67 %
lidz 0,80%.

ASV valsts 10 gadu obligaciju likme ceturkspa laika parsniedza psihologiski svarigu
3% atzimi, pieaugot Iidz 3,06% (no 2,86% ceturkspa sakuma). Lidz ar FRS
istermina likmju celsanu ceturksna laika ASV 1saka termina likmes turpinaja kapt -
2 gadu obligaciju likme palielinajas no 2,563% lidz 2,82%.

e Garaka termina naudas cena eiro valiita, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS likme,
ceturksna laika pieauga no 0,87 % lidz 0,99%.

Pretstata svarstigam garaka termina likmém, eiro naudas tirgus likmes batiski
nemainijas - indekss EURIBOR 3 ménesiem palika -0,32% limeni, bet indekss
EURIBOR 12 ménesiem palielinajas Iidz -0,16% (-0,18% ieprieks).

Pasaules augsta ienesiguma korporativo obligaciju riska prémija (starpiba starp so
obligaciju un lidziga termina valsts obligaciju ienesigumu likmeém) ceturksna laika
turpinaja samazinaties no 416 bp lidz 381 bp, tapec ka ceturkspa laika augsta
ienesiguma obligaciju ienesigums samazinajas, bet valsts obligaciju ienesigumi
pieauga. Ari attistibas valstu emitentu obligaciju prémijas ceturksna laika
samazinajas no 300 bp lidz 285 bp.

Latvijas kreditriska vérteéjums ceturksna laika nebutiski pasliktinajas. Latvijas 5
gadu kreditriska raditajs CDS ceturksna laika pieauga no 66 bp lidz 68 bp, bet
Lietuvas 5 gadu kreditriska raditajs samazinajas no 66 bp lidz 64 bp.

Latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi ceturksnpa laika batiski nemainijas.
Pieméram, Latvijas valsts 2024. gada eiroobligacijas ienesigums ceturkspa beigas
bija 0,30% (ieprieks 0,34%), bet Lietuvas lidziga termina eiroobligacijai -
samazinajas no 0,25% lidz 0,14%.

leguldijumu plana darbibas prognoze

Péc Luminor pensiju lidzeklu parvalditaju apvienosanas lielaks kluvis parvaldito
pensiju lidzeklu apjoms - tas veicinas komisijas maksu samazinasanos, sakot no
2019. gada.

Sagaidams, ka 2018. gada pedgja ceturksni norises pasaules akciju tirgos turpinas
butiski ietekmét Plana rezultatus, nemot véra Plana ieguldijumus lielakoties akciju
tirgos un akciju tirgu potenciali augstaku svarstigumu. Plana ieguldijumi obligacijas
un obligaciju fondos, kas portfeli ir mazaka dala, turpinas nodrosinat stabilus
procentu ienakumus, bet to vértibas kapuma potencials ir ierobezots joprojam
zemo procentu likmju dgl.

Akcijas planots ieguldit 55-75% no Plana aktiviem, nodrosinot péc iespgjas lielaku
ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan ekonomisko nozaru sadalijuma,
kas saskan ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu akcijas ipatsvaru
(75%).

Plana lidzeklus paredzéts ieguldit, dodot prieksroku korporativajam obligacijam
(obligaciju fondiem) ar investiciju limena kreditreitingiem, ka ar1 ieguldjjumiem
augsta ienesiguma un attistibas tirgu obligacijas (obligaciju fondos), lai nodrosinatu
ieguldijumu diversifikaciju un augstaku ienesigumu.
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