CBL dzives cikla plans Millennials
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2018. gada 21. maijs
0.48% gada

netiek piemérota

Galvenie raditaji

Plana mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums, izmantojot
ta saucamo dzives cikla ieguldiS8anas principu, kura
galvena iezime ir kapitala vértspapiru Tpatsvara
automatiska samazinasanas, tuvojoties Plana mérka
iegulditaju pensionésanas vecumam. Plana dzives cikla
ieguldljumu stratégijas mérka iegulditaji ir valsts fondéto
pensiju shémas dalibnieki, kas dzimusi laika perioda starp
1980. gadu un 1990. gadu, ka arT citi iegulditaji, kuri par
sev piemérotako uzskata dzives cikla ieguldijumu
stratégiju.

30.06.2021. 30.09.2021.
Dalas veértiba (EUR) 1.2422095 1.2256608 leguldiSanas process
Lidzeklu apjoms (EUR) 26 560 733 30 300 642 Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) Tpatsvari atkariba no

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas 2021. gada 3. ceturksni bija EUR
34 985.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
AtbilstoSu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.
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3 méneSi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kop$§ sakuma*

CBL dzives cikla plans Millennials -1.33% 3.35% 11.95% - - 6.23%

Nozares vid€jais svértais 1.64% 6.26% 20.39% - - -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.

10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika

Vanguard US 500 Stock Index 8.8% Vértspapiru skaits fonda 21

Morgan Stanley US Advantage 8.4% Vértspapira vid. Tpatsvars 4.5%
Fundsmith Equity Fund 8.1%
Vontobel Fund US Equity 7.9%
PIMCO Total Return Bond Fund 7.8%
Hermes Global Emerging Markets Fund 7.6%
Vontobel Emerging Markets Equity 6.8%
Pictet Global Emerging Debt 6.7%
JPM US Aggregate Bond Fund 5.9%

DWS Deutschland 5.6%



Portfela finanSu aktivu klasSu struktiira

Portfela geogréfiskais sadalijums

Akciju fondi 62.3%
ES, iznemot Latviju 85.4%
Obligaciju fondi 32.3% 1
Latvija 14.6%
Naudas lidzekli 5.3%
Plana parvaldnieku komentars
CBL dzives cikla plans Millennials 2021. gada treSaja ceturksni Cenu paatrindjums kluva arvien visaptvero$aks, ari nesenie

ienesigums ir bijis -1.33%. CeturkSna laika Plana dalibnieku skaits
palielinajies par 1098 Iidz 8566 dalibniekiem.

Plana atskirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atSkiribam ieguldijumu struktira pa atseviSkiem finanSu aktivu
veidiem un ieguldijumu redioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Aizvaditaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
nodro$indja ieguldijumi  ASV uznémumu akcijas. Negativo
pienesumu rezultdtam treSaja ceturksni nodroSinaja ieguldijumi
attistibas valstu akcijas un parada vértspapiros, ka arl investicijas
ASV izaugsmes akcijas.

Paatrindjuma faze pasaules ekonomikad palika aiz muguras un
izaugsme 3. ceturksni sdka manami buksét. Nesabalanséta un
strauja pieprasijuma atlabSana, kuru veicindja masivie fiskalie un
monetarie stimuli, izprovocéja parrdvumus piedavajuma pusé.
Razo$anas sektors, stradajot uz pilnu jaudu, netika lidzi téréSanas
drudzim. Tpasi izteikti Sie procesi pédéja laika bija vérojami ASV, bet
arm Eiropa bilde bija Iidziga. ASV un Eirozonas imports,
mazumtirdzniecibas apgrozijums un Kinas eksports sasniedza
vesturiskus rekordus. Arl razoSanas izlaide ASV un Eirozona
atgriezds pirmspandémijas [imenos. Tre$a ceturkSna laika
pastiprinajas art pretvéji pasaules izaugsmei. Kinas valdibas plans
atvésinat nekustama Tpasuma tirgu noveda pie lielo attistitaju
problémam, kas vél vairdk sabremzéja Kinas kreditu impulsu un
ekonomikas attistibu. Globalo izaugsmi saka apdraudét arl
energoresursu cenu dramatiskie kapumi. Pie &1 briza cenam,
pasaule maksa 6% no IKP par energiju, kas ir daudz no vésturiskas
perspektivas. ArT ekonomikas prognozes kluva mazak optimistiskas
— ASV pirmo reizi pusotra gada laika tas tika parskatitas lejup. ASV
pieméram drizuma varétu sekot ar Eirozonas prognozes.

Inflacija pasaulé turpindja strauji uznemt apgriezienus un inflacijas
spirales riski kop$ vasaras pieauga. RaZotdju un patérina cenu
inflacija 3. ceturksn1 pieauga IT1dz vairaku gadu desmitu rekordiem.

Kontaktinformacija

energoresursu cenu kapumi draud uzturét inflaciju paaugstinatos
lTmenos ilgaku laiku. Centralas bankas inflaciju joprojam redz ka
parejosu, tacu arl tds rudeni nobrieda monetara kursa mainai.
Sakot ar $a gada novembri, FRS planveidigi samazinas vértspapiru
pirk§anas apjomus un Iidz 2022. gada vidusdalai plano pilniba
noslégt kvantitativas veicind$anas programmu. Puse no FRS
dalibniekiem pirmo likmju pacelSanu sagaida jau 2022. gada. ECB
arl samazindja obligaciju pirkumus Pandémijas programmas
ietvaros, bet ar monetaro ierobezoSanu nesteigsies.

Kopa ar inflacijas paatringjumu, vasara atsakas etalona likmju
kapums. Tas negativi atbalsojas augstas kvalitdtes obligaciju
rezultdtos. Arm augstadka riska obligacijas augoSu etalona likmju
apstaklos nejatas komfortabli. Kaut arT §im obligaciju segmentam
turpindja palidzét lielaki kupona ienémumi, atbalsts no krito§am
riska prémijam izzuda. Lai cik oti tolerantas bitu FRS un ECB pret
augoso inflaciju, spiediens uz likmju kdpumu varétu saglabaties.
Makro datu pavajindSanas kopa ar Kinas nekustama Tpasuma
attistitaju likstam un noskanojuma izmainam Centralo bankieru vida
izraistja nelielu saStipoS$anos globalajos akciju tirgos 3. ceturksna
izskana. Butisku atbalstu akcijam turpindja sniegt spécigi finansu
rezultati un investoru naudas plisma, laujot akciju cenam saméra
atri atgdties no negativam zinam. 12 ménesu laika pasaules akciju
fondos ieplada 1 triljons dolaru - absoldts vésturiskais rekords. Art
inflacija paslaik nav Skerslis kompaniju rentabilitdtei - cenas uz
augsu dzen pieprasijums, augo$as izmaksas tiek viegli parliktas uz
patérétaju. Taja pasa laika, fundamentalais pamats akciju cenu
pieaugumam vairs neizskatas tik pat parliecinosi. Ekonomiskie dati
kluva mazak pozitivi, vajadzétu sekot arl pelnas prognozu
pazeminasanai.

Saistibu neuznem$anas atruna
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Republikas Laukums 2a
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinaanai. Sim materialam ir vienigi informativs nolaks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavos$anas nepiecieSamibu nosaka normativie akti, ka arl materiala nav ieklauti visi ar finanSu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta

informéacija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un

Talr: (371) 67010810

pieredzei par finansu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienemsanas apstaklim un ierobeZojumam. St
materiala autori personigi, k& arf IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par $eit izvietotas informacijas

(t.sk. tas dalas) izmantoSanas dél, ka arT par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildibu par tieSiem un netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegtto pelnu), ka arf soda sankcijam, arf gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&amibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba tictba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegtta no avotiem, kas tiek

asset@chbl.lv
http://www.cbhlam.lv/lv

vai neatbilstoa jebkuriem citiem avotiem.
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uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka ar valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju majas lapas atrodamo informéaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldinosa
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