CBL dzives cikla plans Millennials
Kategorija: Aktivie plani 75%
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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2021. gada 2. ceturkS$na rezultatiem

Visparéja informacija _leguldijumu politika
Parvaldnieki Zigurds Vaikulis Plana mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums, izmantojot
Andris Kotans, CFA ta saucamo dzives cikla ieguldiS8anas principu, kura
galvena iezime ir kapitdla vértspapiru Tpatsvara
Parvaldes sabiedriba CBL Asset Management automatiska samazinaSanas, tuvojoties Plana mérka
Turétajbanka Citadele banka iegulditaju pensionésanas vecumam. Plana dzives cikla
lzveidodanas datums 2018. gada 21. maijs ieguldTjumu stratégijas mérka iegulditaji ir valsts fondéto
Pastaviga komisija 0.48% gada pensiju shémas dalibnieki, kas dzimusi laika perioda starp
Mainiga komisija netiek piemérota 1980. gadu un 1990. gadu, ka arT citi iegulditaji, kuri par
sev piemérotako uzskata dzives cikla ieguldijumu
stratégiju.
Galvenie raditaji
31.03.2021. 30.06.2021.
Dalas vértiba (EUR) 1.1859350 1.2422095 leguldiSanas process
Lidzeklu apjoms (EUR) 20570598 26 560 733 Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) 1patsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
Maksajumi par Plana parvaldi Atbilstosu vértspapiru atlase;
Plana pastavigas izmaksas 2021. gada 2. ceturksnt bija EUR Diversifikacija starp valstim un nozarém;
27 814. Ikdienas tirgus monitorings.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)
1.30

1.25
1.20
1.15
1.10
1.05
1.00
0.95
0.90
0.85

0.80 T T T T T T T T T T T T
jin..18 sept..18 dec..18 marts.19 jun..19 sept..19 dec..19 marts.20 jan..20 sept..20 dec..20 marts.21 jan..21

lenesigums pa periodiem (uz 30.06.2021.)

3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kops$ sakuma*
CBL dzives cikla plans Millennials 4.75% 6.54% 18.56% - - 7.22%
Nozares vid€&jais svértais 4.32% 10.27% 22.14% - - -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.

10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
Vontobel Fund US Equity 9.2% Veértspapiru skaits fonda 21
Fundsmith Equity Fund 9.2% Veértspapira vid. Tpatsvars 4.6%
Morgan Stanley US Advantage 8.5%
Vanguard US 500 Stock Index 8.4%
Vontobel Emerging Markets Equity 7.3%
PIMCO Total Return Bond Fund 7.3%
Hermes Global Emerging Markets Fund 7.1%
JPM US Aggregate Bond Fund 6.7%
DWS Deutschland 6.0%

Pictet Global Emerging Debt 6.0%



Portfela finansSu aktivu klasu struktiira

Portfela geografiskais sadalijums

Akciju fondi 64.6%
ES, iznemot Latviju 87.5%
Obligaciju fondi 32.1% 8
Latvija 12.5%
Naudas lidzekli 3.3%
Plana parvaldnieku komentars
CBL dzives cikla plans Millennials 2021. gada otraja ceturksni ir novéroti arl vairdki noturigas inflacijas veidoSanas

uzradijis ienesigumu 4.75% apméra, kas ir augstdk neka
kategorijas "Aktivie plani 75%" vidgjais rezultats (4.32%).
Ceturk$na laika Plana dalibnieku skaits palielinajies par 1362 Iidz
7468 dalibniekiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atSkiribam ieguldijumu struktara pa atseviskiem finanSu aktivu
veidiem un ieguldijumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Aizvaditaja ceturksni visas plana eso$as pozicijas nodrosinaja
pozitivu pienesumu Plana sniegumam. Lieldko no tiem veidoja
ieguldijumi ASV akcijas.

Otrais ceturksnis pasaules ekonomika un finanSu tirgos tika
aizvadits salidzino$i pozitivd gaisotné. Pateicoties masiviem
fiskaliem stimuliem un atrakai ierobezojumu nonemsanai, ASV
iek§zemes kopprodukts jau $a gada otraja ceturksni parsniedza
pirms-virusa apjomus. Eirozona 2. ceturksni Iidz ar progresu
vakcinacija un ekonomikas atvér§anos ari pievienojas pasaules
ekonomikas atveseloSanas stastam. Saskana ar analitiku
prognozém, pie pirms-pandémijas izlaides [imeniem eirozonas
ekonomika spés atgriezties tikai nakamgad. Taja pasa laika,
agresivaka Delta virusa paveida izplatiba, pret kuru vakcinas ir
mazak iedarbigas, varétu mazinat visaptveroSo optimismu.
Vakcinacijas tempi Rietumvalstis bremzéjas, nesasniedzot pala
imunitates (70-80%) ITmeni, un saglabadjas saméra zemi attistibas
valstls. Tas varétu draudét ar jauniem izaicindjumiem, tuvojoties
rudenim.

Rietumvalstu razotaji otraja ceturksni turpindja balansét starp
spécigu  pieprasijuma pieaugumu, izmaksu kapumu un
komplekt&joSo dalu trdkumu. Resursu cenu kdpums, kas noturigi
turpindjds kop$ pérna gada pavasara, sadardzindja ne tikai
razo$anas procesu, bet arl kapinaja inflacijas tempus patérétajiem.
At3kiriba no eirozonas, kur inflacijas spiediens §a gada 2. ceturksnt
saglabajas salidzino$i mérens, ASV inflacija paatrindjas daudz
straujak un pamatinflacija otraja ceturksnT sasniedza augstako
[Tmeni pédé&jo 30 gadu laika. ASV
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pamatnosacijumi — iedzivotajiem ir daudz téréjamas naudas,
dazadu iemeslu dé| pastav ierobeZots precu un pakalpojumu
piedavajums. Tomér arT ASV cenu spiediens [1dz $im izpaudas tikai
atseviSkos segmentos, kas liek domat, ka paSreizéjais inflacijas
paléciens bls parejoSs. ECB un FRS turpindja piekopt izteikti
veicinoSu monetaro polittku. Tomér ekonomikas un inflacijas
paatrindjums FRS rindas nav palicis pilniba nepamanits, un FRS
locekli patlaban sagaida, ka likmju cel$ana varétu sakties atrak —
jau 2023. gad3, nevis 2024. gada. Savukart, ECB, Iidzigi ka FRS,
nesen korigéja savu formalo inflacijas merki, lai spétu ilgak sadzivot
ar augstaku inflaciju.

Beznosacijuma valigds monetaras politikas lava akciju tirgiem 2.
ceturksnl turpinat ignorét jebkadas negativas zinas. Investoru
optimismu uzturéja art fundamentalaki riskam labvéligi apsvérumi
— pelnas auga arvien atrak un kompaniju Tpatsvars, kuram
prognozes tika parskatitas uz aug8u, bija tuvu rekordiem. Ari pelnas
marzas abos Atlantijas krastos parsniedza 2019. gada limenus un
turpindja augt, neskatoties uz uznéméju sudzibam par izmaksu
pieaugumu. Nemot véra, ka pelnas patlaban aug straujak par
indeksiem, uzlabojas arT akciju novértéjumi, kaut arT tie vél aizvien
ir augsti, vértéjot no vésturiska aspekta.

Etalona likmes ASV kop$ aprila atkal slidéja lejup, otra ceturkSna
laika radot loti labvéligu vidi visu veidu obligacijam. Zema riska
obligacijas praktiski atguva gada sdkuma zaud&jumus, savukart
riskantdkam obligacijam celavéju palidzeja uzturét art riska prémiju
samazindjumi. Taldkus bdtiskus prémiju samazindjumus no
esoSajiem Iimeniem ir grdti iedoméaties, un etalona likmes péc
nesenajiem kritumiem tuvakajos ceturkSnos varétu parvérsties par
neitralu, iesp&jams, pat nelabvéligu faktoru. lzskatas, ka obligaciju
atdeves Q@eneréSana arvien vairak bis atkariga no kuponu
ienakumiem.

Saistibu neuznem$anas atruna

CBL Asset Management
Republikas Laukums 2a
Riga LV-1010

Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinasanai. Sim materialam ir vienigi informativs nolaks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finansu parskats, kura
sagatavo$anas nepiecieSamibu nosaka normativie akti, ka arl materiala nav ieklauti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta

informéacija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zina8anam un

Talr: (371) 67010810

pieredzei par finanSu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienemsanas apstaklim un ierobezojumam. &1
materiala autori personigi, k& arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informacijas

(t.sk. tas dalas) izmanto$anas dél, ka arT par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildbu par tieSiem un netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neiegito pelnu), ka arf soda sankcijam, ari gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek

asset@chbl.lv
http://www.cblam.lv/lv

vai neatbilstoSa jebkuriem citiem avotiem.
Signatory of:
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uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka arf valstu birZu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju méajas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informécija ir izradijusies nepreciza, maldino$a
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