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2018. gada 21. maijs
0.50% gada

netiek piemérota

Galvenie raditaji
30.09.2020. 31.12.2020.
Dalas vértiba (EUR) 1.0948297 1.1659250
Lidzeklu apjoms (EUR) 12 594 591 15720 125

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas par 2020. gada 4. cet. bija EUR
17 853.66. Plana mainigas izmaksas par Plana darbibas
rezultatu 2020. gada netika ieturétas un bija EUR 0.00.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

leguldijumu politika

Plana mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums, izmantojot
td saucamo dzives cikla ieguldiSanas principu, kura
galvena iezime ir kapitala vértspapiru Tpatsvara
automatiska samazindSanas, tuvojoties Plana mérka
iegulditaju pensionéSanas vecumam. Plana dzives cikla
ieguldTjumu stratégijas mérka ieguldtaji ir valsts fondéto
pensiju shémas dalibnieki, kas dzimusi laika perioda starp
1980. gadu un 1990. gadu, ka art citi iegulditaji, kuri par
sev piemérotako uzskata dzives cikla ieguldijumu
stratégiju.

leguldiSanas process
Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) Tpatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
AtbilstoSu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.
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CBL dzives cikla plans Millennials 6.49% 11.27% 8.52% - - 6.04%
Nozares vid€jais svértais 7.13% 10.75% 3.87% - - -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
Morgan Stanley US Advantage 9.0% Vértspapiru skaits fonda 21
Fundsmith Equity Fund 8.9% Veértspapira vid. Tpatsvars 4.0%
JPM US Aggregate Bond Fund 8.1%
Vanguard US 500 Stock Index 7.9%
Vontobel Fund US Equity 7.3%
Hermes Global Emerging Markets Fund 6.6%
PIMCO Total Return Bond Fund 5.2%
DWS Deutschland 4.3%
CBL Eastern European Bond Fund 4.2%
Vontobel Emerging Markets Equity 3.2%



Portfela finansu aktivu klasu struktiira

Akciju fondi

Obligaciju fondi 29.7%

Naudas Iidzekli 15.7%

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES, iznemot Latviju

Latvija 24.5%

CBL dzives cikla plans Millennials 2020. gada ceturtaja ceturksni
uzradijis ienesigumu 6.49% apméra. Tikmér 2020. gada kopéjais
sniegums bijis 8.52% - augstdks neka kategorijas “Aktivie plani
75%” vidéjais raditajs (3.87%). CeturkSna gaita Plana dalibnieku
skaits palielinajies par 661 I1dz 4970 dalibniekiem.

Plana atskirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atSkiribam ieguldijumu struktlra pa atseviSkiem finanSu aktivu
veidiem un ieguldijumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Aizvaditaja ceturksni visas plana esosas pozicijas veidoja pozitivu
pienesumu Plana sniegumam. Lielako no tiem veidoja ieguldijumi
ASV akciju fondos.

Plana esosie Ilidzek|i parsvara tiek iegulditi ieguldijumu fondos. Uz
ceturkSna beigam akciju fondu Tpatsvars ir 54.7% no Plana
aktiviem, kas ir par 3.2 procenta punktiem (pp) vairak neka
ceturk$na sakuma. Obligaciju fondos tikmér ir iegulditi 29.7% no
Plana aktiviem (+4.5pp). Brivo naudas [dzeklu daudzums
ceturkSna beigas ir 15.7%. Visi plana esoSie aktivi ir denominéti
eiro valata.

Noslédzoties 2020. gadam, bizness un patérétaji Skietami ir
adaptéjuSies virusa realitatei. Patérina parorientéSana no
pakalpojumiem uz precém palidz&jusi uzturét razotaju optimismu un
kapinat jaunos pasutijumus, ka rezultatd pasaules eksporta apjomi
gada griezuma atkal aug. Neskatoties uz stingriem karantinas
pasakumiem, tirdznieciba un IKP Eirozona gada nogalé krita mazak
neka pavasari, bet ASV raditdjos jauno virusa vilnu ietekme
gandriz nav manama. Par spiti lieldkai saslimstibai un
ierobezojumiem gada nogalé, ASV izaugsmes prognozes nemitigi
parskatitas uz augsu, un Sobrid tiek sagaidits, ka valsts savu pirms-
virusa IKP Iimeni varétu sasniegt jau 2021. gada treSaja ceturksn.
Eirozona $o atzimi tikmér varétu sasniegt gada beigas. Optimismu
prognozés viennozimigi veicinajis arvien augos$ais stimulu vilnis.
Papildus aizvadita gada nogalé pienemtajam atbalstam gandriz

Kontaktinformacija

triljona apmeéra, jauna ASV administracija piedavajusi pievienot vél
teju divus triljonus, kas liek domat, ka art 2021. gada ASV redzésim
divciparu budzeta deficitu. ArT Eiropa buatisks budZeta deficitu
samazinajums Sogad netiek planots. Visbeidzot, atbalstoSu nostaju
saglabas centralas bankas, turpinot plasas vértspapiru iegades
programmas.

Lidz ar prognozém par straujaku izaugsmi nakotné un pie apjomiga
monetara un fiskala atbalsta, finanSu tirgos sakuSas kapt gan
inflacijas gaidas, gan etalonu ienesigumi, radot pretvéju obligaciju
segmentos. lenesigumu kapuma potencials gan varétu bat relativi
ierobezots, jo pandémijas laika pieauguSais parada apjoms
visticamak ir mazindjis Rietumvalstu spéju ilgstoSi sadzivot ar
bitiski augstdkam likmém. Paaugstindta riska segmentos
sagaidamie ienesigumi turpindjusi samazinaties, tacu vienlaikus
caurméra arl uzlabojusies uznémumu spéja segt saistibas.
Salidzinosi pievilcigi izskatds ASV augsta ienesiguma obligacijas,
kur uznémumi uzkrajusi bdtisku brivo Iidzeklu rezervi, kam
vajadzétu mazinat maksatnespéju skaitu. Atftistibas valstis
interesanti izskatas korporativie parada vértspapiri — Saja aktivu
klasé vérojams jaunu lidzek|u ieplidums, savukart emisiju apjoms
saglabajas mérens.

Stimuli turpindjusi nodrosinat atbalstu ar akciju tirgiem. Demokratu
iegdta kontrole visa ASV varas vertikalé un ar to saistitie gaidamie
papildus térini, mudinaja investorus brivos lidzeklus IT1dz ar citiem
riska aktiviem izvietot arm akcijas. Riska apetite investoru vidid
joprojam ir augsta, tacu vairaki indikatori liecina par parlieku
optimismu. Globala méroga kompaniju novértéjumi (akciju cenu
attieciba pret finanSu raditajiem) ir tik augsti, ka neatstaj vietu
negativiem parsteigumiem. Ar relativi zemakiem novértéjumiem un
prognozém par spéju relativi straujak audzét pelnas apjomus
izcelas attistibas valstu akcijas.

Saistibu neuznemsanas atruna
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinadanai. Sim materialam ir vienigi informativs noltks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavoSanas nepiecieS$amibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finanu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta

informécija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un
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pieredzei par finandu tirgiem, ka arT jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju lémuma pienemanas apstaklim un ierobezojumam. St
materiala autori personigi, ka arf IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uzn@mumi vai parstavji neuznemas atbildibu par $eit izvietotas informacijas

(t.sk. tas dalas) izmanto$anas dél, k& arf par jebkadam citdm informéacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildibu par tieSiem un netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegtto pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegata no avotiem, kas tiek

asset@cbl.lv
http://www.cblam.lv/lv

vai neatbilsto$a jebkuriem citiem avotiem.
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uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informécija ir izradijusies nepreciza, maldinosa



