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2018. gada 21. maijs
0.50% gada

netiek piemérota

leguldijumu politika
Plana mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums, izmantojot
td saucamo dzives cikla ieguldiSanas principu, kura
galvena iezime ir kapitala vértspapiru Tpatsvara
automatiska samazindSanas, tuvojoties Plana mérka
iegulditaju pensionéSanas vecumam. Plana dzives cikla
ieguldTjumu stratégijas mérka ieguldtaji ir valsts fondéto
pensiju shémas dalibnieki, kas dzimusi laika perioda starp
1980. gadu un 1990. gadu, ka art citi iegulditaji, kuri par
sev piemérotako uzskata dzives cikla ieguldijumu

stratégiju.
Galvenie raditaji
30.06.2020. 30.09.2020.
Dalas veértiba (EUR) 1.0477877 1.0948297 leguldiSanas process
Lidzekl|u apjoms (EUR) 10 297 682 12 594 591 Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) Tpatsvari atkariba no

situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
AtbilstoSu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.

Maksajumi par Plana parvaldi
Plana pastavigas izmaksas par 2020. gada 3. ceturksni bija
EUR 14 624.84.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)
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CBL dzives cikla plans Millennials 4.49% 18.40% 5.37% - - 3.91%
Nozares vid€jais svértais 3.37% 14.33% 0.91% - - -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
Fundsmith Equity Fund 8.3% Vértspapiru skaits fonda 20
Vontobel Fund US Equity 8.2% Veértspapira vid. Tpatsvars 3.8%
Morgan Stanley US Advantage 7.0%
PIMCO Total Return Bond Fund 6.4%
Vanguard US 500 Stock Index 5.7%
Hermes Global Emerging Markets Fund 5.1%
DWS Deutschland 4.8%
JPM US Aggregate Bond Fund 4.2%
Vontobel Emerging Markets Equity 3.4%

PIMCO High Yield Bond Fund 3.3%



Portfela finansu aktivu klasu struktiira

Akciju fondi 51.4%

Obligaciju fondi 25.1%

Naudas Iidzekli 23.4%

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES, iznemot Latviju .9%

Latvija 26.1%

CBL dzives cikla plans Millennials 2020. gada treSaja ceturksni
uzradijis ienesigumu 4.49% apméra — augstaku neka kategorijas
“Aktivie plani 75%” vidéjais sniegums 3.37% apmeéra. CeturkSna
gaita Plana dalibnieku skaits palielindjies par 599 Iidz 4309
dalibniekiem.

Plana atskirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atSkiribam ieguldijumu struktlra pa atseviSkiem finanSu aktivu
veidiem un ieguldijumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Aizvaditaja ceturksni visas plana esosas pozicijas veidoja pozitivu
pienesumu Plana sniegumam. Lielako no tiem veidoja ieguldijumi
attistito valstu akciju fondos.

Plana esosie Ilidzek|i parsvara tiek iegulditi ieguldijumu fondos. Uz
ceturkSna beigam akciju fondu Tpatsvars ir 51.4% no Plana
aktiviem, kas ir par 0.8 procenta punktiem (pp) mazak neka
ceturk$na sakuma. Obligaciju fondos tikmér ir iegulditi 25.1% no
Plana aktiviem (-2.4pp). Brivo naudas tdzeklu daudzums ceturkSna
beigas ir 23.4%. Visi plana esoSie aktivi ir denominéti eiro vallta.

3. ceturksni globala ekonomika turpindja atgities péc virusa
sagadatajam nepatikSanam pavasari. Atjaunojoties iedzivotaju
kustibai, visa pasaulé, no Kinas Iidz ASV un Eiropai, atdzivojas
iek§zemes pakalpojumu sektori, tostarp, mazumtirdznieciba, arl
razotaji kapindjusi razoSanas apjomus. Amerikas Savienotajas
Valstis bezdarba Iimenis laika posma no aprila Iidz septembrim
saruka uz pusi, savukart ASV nekustama TpaSuma tirgu parnémusi
sen nepieredzéta pirkS8anas un bdvniecibas aktivitate. Kopéjo
noskanojumu un ari redlo ekonomisko aktivitati turpina uzlabot
visas vado$as centralas bankas, FRS un ECB ieskaitot. Tas turpina
pumpét sisttma naudu un vienlaikus apnémusas parskatama
nakotné turét procentu likmes, atkariba no regiona, tuvu nullei vai
zem tas. Ka vasara izteicas ASV Federalas rezervju sistémas
vaditajs: “Més pat nedomajam domat par likmju celSanu.” Izteikti
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atbalstoSa saglabajas arf fiskala politika.

4. ceturksnis pasaules ekonomikai, visdrizak, nesis zinamu
atvésumu, jo Eiropu un ASV parnémis jauns virusa vilnis. Eiropa
jau lémusi par stingrakiem ierobezojoSiem pasakumiem,
neapSaubami, tadi sekos arf citur. Tacu pagaidam prognozés netiek
paredzéta ekonomikas apstaSanas scenarija atkartosanas.
Pasaules ekonomikai atsakot darboties puslidz normala rezima,
aizvaditaja ceturksni turpindjas investoru naudas plismas riska
aktivu virziena. Ta ka riska prémijas saruka un bazes likmes
vienlaikus turéjas zemas, parada vértspapiru tirgi turpinaja generét
pozitivu atdevi. PaSlaik investiciju reitinga segmenta novértéjumi
ASV vai Eiropa ir salidzinami. Tomér kredritkvalitate ASV, beidzoties
pandémijai, varétu uzlaboties straujak neka Eiropa. Tas saistams ar
pelnitspéjas tendencém pirms pandémijas, kuras ASV bija
pozitivakas. Novajinatas ekonomikas dé| batiski augusi kreditriski
augstaka riska segmentos. Audzis ar1 realo maksatnespéju skaits,
pieméram, Amerikas augsta ienesiguma obligaciju segmenta tas
sasniedzis augstako lTmeni desmit gadu laika. Noveértéjumu zina
izteiktu favoritu nav — riska prémijas Sobrid atrodas nedaudz virs
vésturiski vidéjiem lTmeniem.

Fakts, ka pasaules ekonomika kartéjo reizi spéja apliecinat savu
vélmi augt, tikko ka apstakli to atlauj, apvienojuma ar monetariem
un fiskaliem stimuliem, sniedza atbalstu art akciju tirgiem. Turklat
pavasara notikumu negativa ietekme uz kompaniju rezultatiem
izradijas mazaka neka baidijas — pelnu kritumi bija mazaki par
prognozétajiem gan 2., gan 3. ceturksni. Savukart pelnu prognozes
2021. gadam paredz divciparu pieaugumus gan ASV, gan Eirop3,
gan attistibas valstis. Janem véra, ka vienlaicigi ar rezultatu
optimismu augu$as arT akciju cenas un noveértéjumi kluvusi vél
dargaki - visos pasaules regionos tie ir virs vésturiski vidgjiem
raditajiem.
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinadanai. Sim materialam ir vienigi informativs noltks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavoSanas nepiecieS$amibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finanu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta
informécija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un
pieredzei par finandu tirgiem, ka arT jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju lémuma pienemanas apstaklim un ierobezojumam. St
materiala autori personigi, ka arf IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uzn@mumi vai parstavji neuznemas atbildibu par $eit izvietotas informacijas
(t.sk. tas dalas) izmanto$anas dél, k& arf par jebkadam citdm informéacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildibu par tieSiem un netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegtto pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegdta no avotiem, kas tiek
uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informécija ir izradijusies nepreciza, maldinosa
vai neatbilsto$a jebkuriem citiem avotiem.



