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2018. gada 21. maijs
0.50% gada

netiek piemérota

Galvenie raditaji

28.06.2019. 30.09.2019.
Dalas vértiba (EUR) 1.0269665 1.0390783
Lidzeklu apjoms (EUR) 3329724 5242 231

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas par 2019. gada 3. ceturksni bija
EUR 5 532.75.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

leguldijumu politika

Plana mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums, izmantojot
td saucamo dzives cikla ieguldiSanas principu, kura
galvena iezime ir kapitala vértspapiru Tpatsvara
automatiska samazindSanas, tuvojoties Plana mérka
iegulditaju pensionéSanas vecumam. Plana dzives cikla
ieguldTjumu stratégijas mérka ieguldtaji ir valsts fondéto
pensiju shémas dalibnieki, kas dzimusi laika perioda starp
1980. gadu un 1990. gadu, ka art citi iegulditaji, kuri par
sev piemérotako uzskata dzives cikla ieguldijumu
stratégiju.

leguldiSanas process
Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) Tpatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
AtbilstoSu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.
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CBL dzives cikla plans Millennials 1.18% 3.83% - - 2.86%
Nozares vid€jais svértais 3.17% 5.91% - - -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
DWS Deutschland 7.1% Veértspapiru skaits fonda 17
Fundsmith Equity Fund 6.9% Veértspapira vid. Tpatsvars 4.6%
Hermes Global Emerging Markets Fund 6.7%
Vanguard US 500 Stock Index 6.6%
JPM US Aggregate Bond Fund 6.4%
Vontobel Fund US Equity 6.4%
Morgan Stanley US Advantage 6.4%
CBL Global Emerging Markets Bond Fund 5.4%
Robeco BP US Premium Equities 5.0%

Vontobel Emerging Markets Equity 4.8%



Portfela finansu aktivu klasu struktiira

Akciju fondi 51.2%

Obligaciju fondi 26.1%

Naudas Iidzekli 22.6%

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES’ izmemOt LatViju _.0%

Latvija - 28.0%

CBL dzives cikla plans Millennials 2019. gada tresaja
ceturksnt uzradijis ienesigumu 1.18% apméra. CeturkSna
gaita Plana dalibnieku skaits palielindjies par 738 idz 1736
dalibniekiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja
izskaidrojams ar atSkirlbam ieguldijumu struktira pa
atseviskiem finansu aktivu veidiem un ieguldijumu regioniem,
salidzinot ar citiem planiem. Aizvaditaja ceturksni lielako
pozitivo pienesumu Plana sniegumam veidoja fondi, kuri
galvenokart iegulda ASV akcijas. Negativa pienesuma pusé
izcelas atseviski ieguldijumi attistibas valstu akciju fondos.
Plana esoSie Iidzekli parsvara tiek iegulditi ieguldijumu
fondos. Uz ceturkSna beigam akciju fondu Tpatsvars ir 51.2%
no Plana aktiviem, kas ir par 0.9 procenta punktiem (pp)
vairak neka ceturkSna sakuma. Obligaciju fondos tikmeér ir
iegulditi 26.1% no Plana aktiviem (-2.4pp). Sakara ar batisku
dalibnieku skaita pieaugumu, brivo naudas Iidzeklu
daudzums ceturk$na beigas ir 22.6%. Visi plana esosie aktivi
ir denominéti eiro valata.

Globalaja ekonomika razotaju likstas turpina plesties
plaSuma un dziuma. Probléemas Eirozonas razoSanas
sektora ilgst jau gandriz divu gadus, turklat jaunakie dati
neliecina par izmainam [idzSingéjas tendencés. Panikums
klast izteiktaks un visaptvero$aks arT ASV. Razotdju vajums
nu jau sak atbalsoties ari pakalpojumu sektora datos,
sagurums vérojams arl patérétaju noskanojuma. Pozitivs
pienesums globalajiem uznéméju aktivitates indikatoriem
nacis no Kinas — tur izpauzas valdibas stimulu efekti. Tomér,
visticamak, paliekoSu pozitivu efektu spés nodrosinat vienigi
batiski un talitéji uzlabojumi globalas tirdzniecibas aréna.
Pazeminoties pasaules izaugsmes prognozém, centralas
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bankas ir atgriezu$as pie pilnvértigas un sinhronizétas
monetaras stimuléSanas — procentu likmes tika pazeminatas
gan ASV, gan Eirozona. Papildus tam abu $o regionu
centralas bankas atsaks audzét savas bilances, uzpérkot
parada veértspapirus. Neizmantots potencials Eirozona ir
fiskalie stimuli - galvenokart, Vacija, kurai vienigajai ir tads
izmérs un budzZeta stavoklis, lai efekts batu jatams Eiropas
méroga.

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgi aizvaditaja ceturksnt
turpindja generét pozitivu atdevi. Taja pat laikd Seit bija
vérojamas noguruma pazimes, jo ieprieks |oti izteikta etalona
likmju pazeminasanas tendence rudent apsika, likmes pat
saka izradit tieksmi griezties atpakal augSup. Augstaka riska
obligaciju segmentos, pieaugot uznémumu parada slogiem,
kreditspéja pamazak klist vajaka. Nav izslégts
maksatnespéju skaita kapums, jo Tpasi Eirozona, kur tas
paslaik ir dekades zemakajos Iimenos.

CeturkSna ietvaros kdpumu demonstréja arT pasaules akciju
tirgi. Svarstigums pieturéjas relativi liels, tomér virsroku guva
pozitivie faktori - jau minétie centralo banku stimuli, pozitivie
parsteigumi uznémumu finanSu rezultatos, ka art zinas par
progresu ASV un Kinas tirdzniecibas sarunas. Taja pat laika
ASV un Kinas nesaskanas Skiet parak principalas, lai
tuvakajos ceturkSnos So valstu attiecibas atgrieztos
“pirmskara” stavokll. Bazas rada ari pasaules akciju tirgus
novértéjumi, kas pie ST briza neskaidra makroekonomiska
fona Skiet parak augsti. Visbeidzot, kompaniju pelnas
izaugsmes prognozes |oti optimistiskas, pastav liels vilSanas
risks, kas apvienojuma ar iepriekSminétajiem riskiem raisa
skepsi par akciju tirgus atdeves potencidlu parskatama
nakotné.

Saistibu neuznemsanas atruna
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinadanai. Sim materialam ir vienigi informativs noltks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavoSanas nepiecieS$amibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finanu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta

informécija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un
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pieredzei par finandu tirgiem, ka arT jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju lémuma pienemanas apstaklim un ierobezojumam. St
materiala autori personigi, ka arf IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uzn@mumi vai parstavji neuznemas atbildibu par $eit izvietotas informacijas

(t.sk. tas dalas) izmanto$anas dél, k& arf par jebkadam citdm informéacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildibu par tieSiem un netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegtto pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegata no avotiem, kas tiek

asset@cbl.lv
http://www.cblam.lv/lv

vai neatbilsto$a jebkuriem citiem avotiem.
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uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informécija ir izradijusies nepreciza, maldinosa



