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CBL dzives cikla plans Millennials

Kategorija: Aktivie plani 75%

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2019. gada | ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA
Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis Plana mérkis ir ilgtermina kapitdla pieaugums, izmantojot td saucamo
Andris Kotans, CFA dzives cikla ieguldiSanas principu, kura galvena iezime ir kapitala
. . wi » vértspapiru Tpatsvara automatiska samazinasanas, tuvojoties Plana mérka
Turet_ajbanlfa. . AS “Citadele ba""?_ iegulditaju pensionéSanas vecumam. Plana dzives cikla ieguldijumu
Darbibas sakums: 2018. gada 21. maijs stratégijas mérka iegulditaji ir valsts fondéto pensiju shémas dalibnieki,
Pastaviga komisija: 0.50% gada kas dzimusi laika perioda starp 1980. gadu un 1990. gadu, ka arf citi
Mainiga komisija: netiek piemérota ieguldtaji, kuri par sev piemérotako uzskata dzives cikla ieguldijumu

stratégiju.

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba 10 lielakie ieguldijumi
(EUR) 31.12.2018 29.03.2019 Vontobel US Equity Fund EUR 7.91%
Dalas vértiba 0.9203403 0.9979458 JPM US Aggregate Bond Fund EUR 7.25%
Neto aktivu vértiba 863 388 1815584 Morgan Stanley US Advantage Fund EUR 6.69%
Fundsmith Equity Fund Feeder EUR 6.51%
1.05 Vanguard US 500 Stock Index Fund EUR 6.42%
Robeco US Premium Equities EUR 6.36%
DWS Deutschland EUR 6.18%
CBL Global Emerging Markets Bond Fund EUR 5.84%
1.00 1 Hermes Global Emerging Markets Fund EUR 5.75%
Vontobel Emerging Markets Equity Fund EUR 5.44%
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Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas par 2019. gada 1. ceturksni bija

0.90 . , , , . , . . . . EUR 1 528.63.
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijums Sadalijums péc aktivu veidiem

Latvija ) _ P —— Akciju fondi
22.0% Naudas lidzekli R 55.0%

16.2%
ES, iznemot

Latviju Obligaciju fondi

78.0% 28.8%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 29.03.2019.

3 mén. 6 mén. 1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*

Plans 8.43% -0.28% - - -0.21%
Nozares vidéjais svértais 10.32% 0.03% - - -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné
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CBL dzives cikla plans Millennials 2019. gada pirmaja
ceturksnt uzradijis ienesigumu 8.43% apméra. Ceturk3na
gaitd Plana dalibnieku skaits palielinajies par 351 Iidz 474
daltbniekiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja
izskaidrojams ar atSkirlbam ieguldijumu struktdra pa
atseviskiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu
regioniem, salidzinot ar citiem planiem. Aizvaditaja
ceturksn1 pozitivu pienesumu Plana sniegumam deva visi
Plana ietilpstoSie ieguldijumu fondi. Lielako pozitivo
pienesumu veidoja fondi, kuri galvenokart iegulda ASV
akcijas.

Plana esoSie [idzekli parsvara tiek ieguldtti ieguldjjumu
fondos. Uz ceturkS8na beigam obligaciju fondu Tpatsvars ir
28.8% no Plana aktiviem, kas ir par 3.3 procenta punktiem
(pp) mazak neka gada sakuma. Akciju fondos ir ieguldtti
55% no Plana aktiviem (-2.9pp). Sakara ar batisku
dalibnieku skaita pieaugumu, brivo naudas lidzeklu
daudzums ceturkSna beigas ir 16.2%. Visi plana esoSie
aktivi ir denominéti eiro valtta.

ST gada 1. ceturksni, kamér finandu tirgos riska aktivu
cenas strauji kapuSas, ekonomikas pulss Kluvis vajaks
globala méroga. Vairumam valstu izaugsmes prognozes
turpindjusas slidét lejup. Zem izteiktaka spiediena ir valstis
ar atvertam ekonomiskam. Pieméram, Vacija ar tas
problémam autorGpnieciba, kritoSiem produkcijas apjomiem
un razotaju aktivitates indeksiem, kas signalizé par recesijas
draudiem. ASV, kur dominé iekS&jais patérins, pagaidam ir
bijusi relativi pasargataka. AtbalstoSaka monetara politika
palidzejusi ASV nekustama TpaSuma segmentam. Tacu
raZzoSanas sagurums klast arvien izteiktaks arT ASV. Kina,
pateicoties valdibas stimuléSanas pasakumiem, uznéméju
aktivitates radijumi kluvusi labaki, taCu uzlabojumi ir
pieticigi, seviski, raZotaju vida.

Centralas bankas turpina reagét uz ekonomikas datu
plismas temperatiras mainu. ASV Federalo Rezervju

Sistéma signalizgjusi par pauzi likmju celSanas

kampana, vai pat par tds beigam. FRS prognozé vél viena
likmju celSanu nakamgad, savukart tirgus dalibnieki
parliecinati jau Sogad ieraudzit likmes apcirpSanu.

ECB monetaras ierobezoSanas pasakumus atce|, tos pat
neuzsakot - atsakas no likmju celSanas planiem Sogad, ka
arm izzino ari jaunu léto ilgtermina kreditu programmu
bankam.

Riska aktivi — akcijas un obligacijas ar kreditriska sastavdalu
- 2019. gada pirmajos méneSos demonstré vienu no
straujakajiem cenu rallijiem pédéjas desmitgadés. Galvenais
81 gada panakumu priek8nosacijums bija pérna gada
nogales parmérigie kritumi. Tacu pastav arf fundamentalaki
iemesli — bdtisks pagrieziens ASV, Eirozonas un citu
centralo banku monetarajas politikas, ceribas uz progresu
ASV un Kinas tirdzniecibas parrunas, kinieSu ekonomikas
stimuli u.c.

Strauja cenu kapuma blakusefekts ir arvien dargaki
novértéjumi. Obligaciju tirgh ir noésta lielaka dalu no gada
sakuma pieejamajam bagatigajam riska prémijam. Taja pat
laika emitentu kreditkvalitate uzlabojas ASV un attistibas
valstls, méreni pasliktinds Eiropa. Neatkarigi no segmenta
EUR denominétds obligacijas joprojam ir vésturiski
pievilcigak novértétas par USD veértspapiriem. Attistibas
valstu valdibu kreditreitingi kopuma uzlabojas un
uznémumu parada slogs uzrada talaku samazindjumu.
Cenas atbalstoSs faktors ir ar prognozétais neto emisiju
apjomu kritums.

Akciju tirgos, cenam kapjot, atdeves potencials 8T gada
atlikuSajai dalai mazinas. Novértéjumi kluvusi dargi, it Tpasi,
ASV. Tirgos jau «iecenots» pasaules ekonomikas attistibas
optimistiskais scenarijs, kas, visticamak, ir nedaudz
pargalvigi, nemot véra arvien vargako makro pulsu. ASV un
Kinas tirdzniecibas noligums joprojam pastav tikai runu

[TmenT, nav izslégti parsteigumi un vilSanas.
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