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CBL dzives cikla plans Millennials

Kategorija: Aktivie plani 75%

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2018. gada lll ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA
Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis Plana mérkis ir ilgtermina kapitdla pieaugums, izmantojot td saucamo
Andris Kotans dzives cikla ieguldiSanas principu, kura galvena iezime ir kapitala
. . wi » vértspapiru Tpatsvara automatiska samazinasanas, tuvojoties Plana mérka
Turet_ajbanlfa. . AS “Citadele banka}_ iegulditaju pensionéSanas vecumam. Plana dzives cikla ieguldijumu
Darbibas sakums: o 2018. gada 21. maijs stratégijas mérka iegulditdji ir valsts fondéto pensiju shémas dalibnieki,
Maksimala atlidziba par parvaldisanu: 0.50% gada kas dzimusi laika perioda starp 1980. gadu un 1990. gadu, ka arf citi
ieguldtaji, kuri par sev piemérotako uzskata dzives cikla ieguldijumu

stratégiju.

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba 10 lielakie ieguldijumi
(EUR) 29.06.2018 28.09.2018 DWS Deutschland EUR 8.40%
Dalas vértiba 0.9787880 1.0007217 Vontobel US Equity EUR 8.18%
Neto aktivu vértiba 418 026 641613 Robeco BP US Premium Equities EUR 8.02%
Vontobel EM Equity EUR 7.85%
1.05 Vanguard US 500 Stock Index EUR 7.13%
Pimco Total Return Bond Fund EUR 6.56%
JPM US Aggregate Bond Fund EUR 6.19%
MS US Advantage EUR 5.92%
GS Global CORE EUR 5.85%
100 4 CBL Global Emerging Markets Bond Fund EUR 5.78%

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas par 2018. gada 3. ceturksni bija

0.95 ‘ ‘ ‘ ‘ EUR 646.19.
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijums Sadalijums péc aktivu veidiem

Latvija )
17.3% Naudas lidzekli T T

Akciju fondi

11.6% 56.2%
ES, iznemot Obligaciju fondi

Latviju 32.2%

82.7%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 28.09.2018.

3 mén. 6 mén. 1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*

Plans 2.24% - - - 0.07%

Nozares vidéjais svértais 2.28% - - - -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté Iidzigu ienesigumu nakotné.
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CBL dzives cikla plans Millennials 2018. gada treSaja
ceturksnT uzradijis ienesigumu 2.24% apméra. CeturkSna
gaita Plana dalibnieku skaits palielingjies par 32 lidz 80
daltbniekiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja
izskaidrojams ar at3kirfbam ieguldijjumu struktara pa
atseviSkiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu
regioniem, salidzinot ar citiem planiem. Aizvaditaja
ceturksnt lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
veidoja ieguldijumi ASV akcijas. Negativa pienesuma pusé
izcélas ieguldijumi attistibas valstu akcijas.

Plana eso8ie ldzekli parsvara tiek iegulditi ieguldijumu
fondos. Uz ceturk8na beigam ieguldijumi obligaciju fondos
veido aptuveni 32.2% no Plana aktiviem, kas ir par 1.3
procenta punktiem (pp) vairak neka pirms trim méneSiem.
Akciju fondos savukart ir ieguldtti 56.2% (-8.3pp) no Plana
aktiviem, kas ir nedaudz zem mérka Tpatsvara,
Parvaldniekam reagéjot uz pazimém par investoru riska
tolerances mazinasanos. Septembra beigds sakara ar
jaunu dalibnieku pievienoSanos brivo naudas Itdzeklu
daudzums sasniedzis 11.5%. Visi plana esoSie aktivi ir
denominéti eiro valata.

Uzmanibas fokusad joprojam atrodas protekcionisma
temats. Laikam ritot, tas sacis atspoguloties [énaka
globalas tirdzniecibas izaugsmé. Atslabums vérojams gan
Eirozona, gan Kina. ASV razotdji ir dalgji pasargati,
pateicoties S§is valsts ekonomikas salidzinoSi mazakai
atvértibai. Tarifu stasts nav beidzies. Péc 10% tarifa
pieméro8anas Kinas importam 200 miljardu ASV dolaru
veértiba nav izslégts, ka nakamgad likmi varétu paaugstinat
l1dz 25%. Pastav risks, ka ar nodokli tiks aplikts viss Kinas
imports Amerika. Eksperti cer, ka negativo ietekmi Kina
varétu mazinat ar jauniem monetariem vai fiskaliem
stimuliem. Tacu, tos izmantojot, turpinds augt Kinas
strukturalie finansu riski.

ASV Sobrid parliecinosSi saglaba spécigakas ekonomikas
statusu. ASV biznesa un patérétaju noskanojumi ir tuvi
vairaku gadu rekordiem, 2018. gada izaugsme tiek
prognozéta tuvu 3% atzimei, bet ndkamgad — ap 2.5%.
Eirozonas perspektivas tikmér turpindjusas pasliktinaties.
Kaut gan Trampa protekcionisma retorika attieciba uz
Eiropu ir atmaigusi, regiona strauji sarik biznesa

optimisms, patérétaji kluvusi piesardzigaki un izaugsme
bremzéjas. ST gada prognoze samazinata Iidz 2%, bet
nakamgad ta tiek sagaidita 1.8% apméra. Likumsakariga
ekonomikas attistibas gaidam ir arl attiecigo centralo
banku nostaja. ASV drosi turpina celt bazes likmes un
monetara politka drizuma varétu klat ierobeZojoSa.
Eiropas Centrala Banka tikmér vairak uzmanibu pievéers
dazadiem riskiem, tostarp regiona periférija, un
pagaidam Sp€j  vien sanemties kvantitativas
veicina8anas kampanas pabeigSanai.

Riska prémiju un dolara likmju kapums Sogad ir bijis
iz8kiro8s gandriz visu obligaciju tirgus segmentu
negativaja atdeveé. Taja pat laika augstakas likmes
palielina obligaciju nakotnes atdeves potencialu. No
attistito valstu obligaciju segmentiem ar kreditriska
sastavdalu interesantak izskatas Eirozonas emitenti.
Gada vidi uz augSu parskatitas maksatnespéju
prognozes nav piepildijusds, un realo problemu
gadijumu skaits ir mazinajies. Pievilcigi novértéjumi
atrodami arm attistibas valstu obligaciju vidd, kur
ienesigums ASV dolaros denominétam obligacijam
pietuvojies 8 gadu maksimumiem.

Akciju tirgos pieturas Saubu un aizdomu pilns
noskanojums. Vairums pasaules akciju tirgu 2018. gada
laikd atrodas negativas tendences vara saistiba ar
kombinaciju no globala makro pulsa paléninasanas un
parak ambicioziem akciju novértéjumiem 2018. gada
sakuma.  Akciju tirgus  perspektivu  konteksta
Parvaldnieks izverté tris Sobrid biezi apspriestus riskus.
Pirmkart, ekonomikas «nogurums». Globalais izaugsmes
cikls, neapSaubami, atrodas tuvak beigam neka
sakumam. lzaugsme bremzésies, kompaniju iespaidigas
marzas saruks. Taja pat laika pelnas, kaut 1énak, tacu
turpinas augt. Otrkart, tirdzniecibas kari. To ietekme uz
ekonomiku neapSaubami bids bremzéjoSa, taCu pat
skarbakaja scenarija ta neizskatds kritiska. Treskart,
augoSas likmes un ierobezojoSa centrdlo banku
monetara politika. Likmes, kaut arT ir augusas, joprojam
nav pamata uzskatit par kaitnieciski augstam. Tapat nav
pamata apSaubit centralo banku spéju adekvati novertét
situaciju un neparspilét ar likmju celSanu nakotné.

PAPILDU INFORMACIJU PAR CITADELE PENSIJU PLANIEM UN DALIBAS IESPEJAM VAR SANEMT
JEBKURA BANKAS CITADELE KLIENTU APKALPOSANAS CENTRA VAI PA TALRUNI 67010000
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