
2007.gada 1.ceturksnî BTB Aktîvå plåna (turpmåk tekstå – PLÅNS) neto aktîvi pieauga par LVL 153 983 

un sasniedza LVL 303 358 apméru. Dalîbnieku skaits palielinåjås par 1 673 cilvékiem un pårskata perioda 

beigås sastådîja 3 239 cilvéku.

Pårskata ceturksnî PLÅNA da¬as vértîba palielinåjås par 1,46%, kas bütiski pårsniedz  aktîvo plånu vidéjo 

ienesîguma likmi nozaré, kas bija 0,77%. Pusgada rezultåti arî pårsniedz vidéjo likmi (3,93% pret 3,72%) 

nozaré. Jåñem vérå, ka sasniegtie rezultåti negaranté lîdzîgus rezultåtus nåkotné.

Pårskata periodå PLÅNA aktîvos bütiski tika samazinåts valsts obligåciju (no 29% lîdz 19%) un ˚îlu 

zîmju (no 18% lîdz 13%) îpatsvars. Palielinåjusies korporatîvo obligåciju da¬a (no 14% lîdz 20%). 

Termiñnoguldîjumu un akciju îpatsvars palika  aptuveni iepriekßéja lîmenî. 90% no ieguldîjumiem tika 

veikti Latvijå, påréjie – Lietuvå (6%) un Igaunija (4%). Ieguldîjumi latos sastådîja 75%, eiro – 19% un 

litos – 6%.

Pårskata periodå situåcija eiro naudas tirgü turpina attîstîties to tendences ietvaros, kas tika novérota 

no 2005.gada beigåm. Eiropas Centrålå banka joprojåm uzskata, ka lielåkais risks, kas draud Eiropas 

ekonomikai ir inflåcijas paaugstinåßanas risks. 2007.gada martå kårtéjo reizi paaugstinåtas båzes procentu 

likmes. Tirgus likmes vienmérîgi palielinåjås visa perioda garumå: seßu méneßu EURIBOR pieauga no 

3,85% lîdz 4,04%, gada EURIBOR – no 4,03% lîdz 4,18%. Daudz interesantåki notikumi bija  Latvijas 

naudas tirgü. Spekulatîvås darbîbas ietekméja latu un tå rezultåtå pårskata periodå vidü strauji palielinåjås 

latu resursu aizñemßanas izmaksas. Seßu méneßu RIGIBOR pieauga no 4,83% lîdz 8,65%, gada RIGIBOR 

– no 5,19% lîdz 8,65%. Maksimålå likme tika nofikséta 22.februårî, kad gan seßu méneßu, gan gada 

RIGIBOR likme sasniedza 9,30% lîmeni. Latvijas valsts obligåcijas, kuru termiñß lîdz dzéßanai ir viens 

gads, primårajå izsolé janvårî tika pårdotas ar vidéjo svérto likmi  4,344% un martå – ar likmi 5,105%.

Pårskata periods bija labvélîgs Baltijas akciju tirgiem. Rîgå fondu birΩas indekss pieauga par 1,03%, 

Vi¬ñas birΩas – par 0,18% un Tallinas birΩas – par 4,83%. 

Tirgus procentu likmju straujß pieaugums neatståja manåmu negatîvu ietekmi uz PLÅNA investîciju 

portfelî iek¬auto fiksétå ienåkuma instrumentu vértîbu. Tas notika pateicoties, pirmkårt, obligåciju îsajam 

vidéjam svértajam dzéßanas termiñam (procentu likmes izmaiñas mazåk ietekmé obligåcijas ar îsåku 

dzéßanas termiñu), otrkårt, da¬u no obligåcijåm klasificéjot kå "lîdz termiña beigåm turétie", kas ¬auj tos 

pårvértét péc amortizétås iegådes vértîbas, un treßkårt, augståm termiñnoguldîjumu îpatsvaram PLÅNA 

ieguldîjumu portfelî. Savukårt, PLÅNA portfelî iek¬autas akcijas demonstréja lielåku vértîbas pieaugumu, 

nekå attiecîgo birΩu indeksi. Viss tas nodroßinåja PLÅNAM veiksmîgu pårskata perioda rezultåtu.

Tekoßå gada 2.ceturksnî ir gaidåms dalîbnieku skaita un PLÅNA aktîvu apjoma bütisks pieaugums, kas 

¬aus pårvaldniekam iespéjami efektîvåk realizét PLÅNA investîciju politiku. Ar PLÅNA aktîvu apjomu 

pieaugumu pieaugs arî akciju îpatsvars portfelî. Plånots, ka 2007.gadå akciju îpatsvars sasniegs 20 

– 25% no PLÅNA aktîvu vértîbas,  kas veicinås investîciju ienesîguma paaugstinåßanos ilgtermiñå
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VISPÅR‰JAS ZIˆAS

Lîdzek¬u pårvaldîtåjs:
 IPS "BTB Asset Management"
Plåna pårvaldnieks:
 O¬egs KorΩeñevskis
Turétåjbanka:
 AS "BALTIC TRUST BANK"
Darbîbas såkums:
 2006.gada 15.jünijs
Atlîdzîba par pårvaldîßanu:
 maks.1,78% gadå

IEGULDÈJUMU POLITIKA

Plåns paredz sabalanséto ieguldîjumu politiku, kas ir orientéta uz ieguldîjumiem valsts, paßvaldîbu, 
komercsabiedrîbu obligåcijås un noguldîjumos kredîtiestådés, kå arî ieguldîjumu fondu apliecîbås. 
Lîdz 30% no ieguldîjumu plåna lîdzek¬iem var tikt ieguldîti akcijås, tådéjådi dodot iespéju pensiju 
plåna dalîbniekiem sasniegt lielåku pe¬ñu ilgåkå laika posmå

GALVENIE RÅDÈTÅJI

Ieguldîjumu plåna da¬as un aktîvu vértîba
 31.12.2006 31.03.2007

Da¬as vértîba, LVL 1.0307011 1.0457939
Aktîvu vértîba, LVL 149,374.71 303,357.62

Ieguldîjumu plåna ienesîgums*
 Pédéjos 3 méneßos Pédéjos 6 méneßos Kopß darbîbas såkuma**

BTB Aktîvais plåns 1,46 % 3,93 % 5,82 %
Nozares vidéjais 0,77 % 3,72 %  
 * - Pieaugums periodå.   ** - Gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 metodi.

Pårvaldîßanas izmaksas
Pårskata periodå no Plåna aktîviem tika segtas izmaksas LVL 873,97 apmérå, tai skaitå atlîdzîba 
lîdzek¬u pårvaldîtåjam sastådîja LVL 774,41 un atlîdzîba turétåjbankai – LVL 99,56.

Lielåkie ieguldîjumi
 Finanßu instruments   Èpatsvars %   Finanßu instruments   Èpatsvars %

 LR 5 gadu obligåcijas 5,625% 08.05.2007 15,90   Paritåte ˚îlu zîmes 4,5% 15.05.2009 3,89
 Parex obligåcijas 4,25% 04.03.2008 9,18   Termiñnoguldîjums Parex bankå   3,64
 LHZB ˚îlu zîmes 5,25% 15.08.2008 8,96    LR 5 gadu obligåcijas 3,375% 04.02.2010 3,38
 Baltikums obligåcijas 6,782% 02.02.2010 8,95   Termiñnoguldîjums Latvijas Kråjbankå 3,03
 Termiñnoguldîjums Latvijas Kråjbankå 4,29   Termiñnoguldîjums Aizkraukles bankå 2,64

Ieguldîjumu plåna da¬as vértîbas un aktîvu izmaiñas

Plåna ieguldîjumu struktüra


