
3.ceturksnis 2006.gadå faktiski bija pirmais ceturksnis BTB Aktîvå plåna (turpmåk tekstå - PLÅNS) 

darbîbå (pirmås naudas iemaksas PLÅNÅ tika pårskaitîtas  2006.gada 15.jünijå). Íî ceturkßña  laikå  

ieguldîjumi PLÅNÅ sastådîja 37 015 LVL un dalîbnieku skaits palielinåjås par 266  cilvéku. Pårskata 

perioda beigås PLÅNA aktîvi sastådîja 39 664 LVL un dalîbnieku skaits - 273 cilvéku.

Pårskata ceturksnî PLÅNA da¬as vértîba palielinåjås par 0,67%, kas ir bütiski zemåk, nekå  aktîvo 

plånu vidéjå ienesîguma likme nozaré, kas bija 1,86%. Pieticîgs rezultåts izskaidrojams, galvenokårt, 

ar nelielo aktîvu apjomu, kas liedza PLÅNA pårvaldniekam pilnå mérå realizét deklaréto investîciju 

straté©iju. Izmaksas, kas ir saistîti ar finanßu instrumentu iegådi nelielos apjomos (1-2% no aktîvu 

vértîbas) bütu påråk lielas procentuålå ziñå. Lielåkais darîjumu apjoms (lai samazinåtu komisijas 

izmaksu apjomu) novestu pie tå, ka atklåto pozîciju apméri bütu påråk lieli no portfe¬a pårvaldîßanas 

viedok¬a. Rezultåtå, praktiski lîdz Augusta beigåm PLÅNA portfelî bija tikai obligåcijas. Pårskata 

perioda beigås 63% aktîvu bija investéti valsts parådzîmés, 20% - hipotéku obligåcijås un 10%- 

korporatîvas obligåcijas. Akciju da¬a PLÅNA aktîvos bija tikai 3%, kas ir bütiski zemåk, nekå at¬auts 

(lîdz 30%). 99% no ieguldîjumiem bija veikti Latvijå, påréjie – Lietuvå. Ieguldîjumu latos da¬a 

sastådîja 89%, eiro – 10% un latås – 1%. 

Ceturkßña laikå procentu likmes latos, tåpat kå eiro, palielinåjås. Tå, seßu méneßu RIGIBOR 

palielinåjås no 4,71% lîdz 5,08%, gada RIGIBOR – no 4,59% lîdz 5,29%. Eiro gada båzes likme 

EURIBOR par to paßu periodu pieauga no 3,51% lîdz 3,72%. Palielinåjås arî ilgtermiña likmes: ja 

aprîlî primårajå izsolé Latvijas desmitgadu valsts obligåcijas vidéjå svértå likme bija fikséta 4,304% 

lîmenî, tad septembra izsolé tie paßi vértspapîri tika izvietoti ar 4,728% likmi. Tirgus procentu 

likmes paaugstinåßana izsauc apgrozîbå esoßo obligåciju cenu pazeminåßanos. Íis efekts neatståja 

îpaßi negatîvu ietekmi uz PLÅNA investîciju portfe¬a vértîbu, pateicoties, pirmkårt, îsajam vidéjam 

svértajam portfe¬a dzéßanas termiñam (procentu likmes izmaiñas mazåk ietekmé obligåcijas ar 

îsåku dzéßanas termiñu), otrkårt, da¬u no obligåcijåm klasificéjot kå „lîdz termiña beigåm turétie”, 

kas  ¬auj tås pårvértét péc amortizétås iegådes vértîbas. Pårskata periods bija ¬oti labvélîgs Baltijas 

akciju tirgiem. Rîgå fondu birΩas indekss pieauga par 7,31%, Vi¬ñå – par 9% un Tallinnå – par 

11,23%. DiemΩél, neliela akciju da¬a PLÅNA portfelî ne¬åva sañemt jütamu efektu no tåda akciju 

tirgu pieauguma. 

Tekoßå gada 4.ceturksnî ir gaidåms dalîbnieku skaita un PLÅNA aktîvu apjoma bütisks pieaugums, 

kas ¬aus pårvaldniekam iespéjami efektîvåk realizét PLÅNA investîciju politiku. PLÅNA portfelî tiek 

plånota valsts obligåciju da¬as strauja samazinåßana, kå arî korporatîvo obligåciju  un noguldîjumu 

bankås palielinåßana, kas veicinås  investîciju ienesîguma paaugstinåßanos. Ar PLÅNA aktîvu 

apjomu pieaugumu pieaugs arî akciju da¬a portfelî. Plånots, kå lîdz 2006.gadå beigåm akciju 

îpatsvars sasniegs 20 – 25%.  
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VISPÅR‰JAS ZIˆAS

Lîdzek¬u pårvaldîtåjs:
 IPS "BTB Asset Management"
Plåna pårvaldnieks:
 O¬egs KorΩeñevskis
Turétåjbanka:
 AS "BALTIC TRUST BANK"
Darbîbas såkums:
 2006.gada 15.jünijs
Atlîdzîba par pårvaldîßanu:
 maks.1,78% gadå

IEGULDÈJUMU POLITIKA

Plåns paredz sabalanséto ieguldîjumu politiku, kas ir orientéta uz ieguldîjumiem valsts, paßvaldîbu, 
komercsabiedrîbu obligåcijås un noguldîjumos kredîtiestådés, kå arî ieguldîjumu fondu apliecîbås. 
Lîdz 30% no ieguldîjumu plåna lîdzek¬iem var tikt ieguldîti akcijås, tådéjådi dodot iespéju pensiju 
plåna dalîbniekiem sasniegt lielåku pe¬ñu ilgåkå laika posmå

GALVENIE RÅDÈTÅJI

Ieguldîjumu plåna da¬as un aktîvu vértîba
 30.06.2006 30.09.2006

Da¬as vértîba, LVL 0.9999583 1.0061481
Aktîvu vértîba, LVL 2 401.65 39 658.81

Ieguldîjumu plåna ienesîgums*
 Kopß gada såkuma Pédéjos 3 méneßos Kopß darbîbas såkuma**

BTB Aktîvais plåns 0,62 % 0,67 % 2,17 %
Nozares vidéjais  1,86%  
 * - Pieaugums periodå.   ** - Gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 metodi.

Pårvaldîßanas izmaksas
Pårskata periodå no Plåna aktîviem tika segtas izmaksas LVL 69,18 apmérå, no kuråm atlîdzîba 
lîdzek¬u pårvaldîtåjam sastådîja LVL 61,30 un atlîdzîba turétåjbankai – LVL 7,88.

Lielåkie ieguldîjumi
 Finanßu instruments   Èpatsvars %   Finanßu instruments   Èpatsvars %

Latvija Republika 5,625% 08.05.2007 37,28   LHZB ˚îlu zîmes 5,25% 15.08.2008 9,90

Latvija Republika 3,375% 04.02.2010 25,80   Latvijas Ku©niecîbas akcijas   1,47

Paritåte ˚îlu zîmes 4,5% 15.05.2009 9,92   Pieno Ûvaigzdes akcijas   0,67

Parex 4,25% 04.03.2008 9,90   Lietuvos Telekomas akcijas   0,66

Ieguldîjumu plåna da¬as vértîbas un aktîvu izmaiñas

Plåna ieguldîjumu struktüra


