
2007.gada 1.ceturksnî BTB Konservatîvå plåna (turpmåk tekstå – PLÅNS) neto aktîvi pieauga par 

LVL 25 741 un sasniedza LVL 55 569 apméru. Dalîbnieku skaits palielinåjås par 282 cilvékiem un 

pårskata perioda beigås sastådîja 728 cilvéku.

         Pårskata ceturksnî PLÅNA da¬as vértîba palielinåjås par 0,7%, kas bütiski pårsniedz konservatîvo 

plånu vidéjo rezultåtu nozaré, kas bija -0,24%. Pusgada rezultåti arî ievérojami pårsniedz vidéjo 

likmi nozaré (1,75% pret 0,06%). Jåñem vérå, ka sasniegtie rezultåti negaranté lîdzîgus rezultåtus 

nåkotné.

Pårskata periodå valsts parådzîmju îpatsvars PLÅNA portfelî turpinåja samazinåties, un martå beigås 

sastådîja 34% no  kopéjiem aktîviem. 24% bija investéti termiñnoguldîjumos, 22% - korporatîvajås 

obligåcijås un 13% - hipotéku obligåcijås. Visi ieguldîjumi bija veikti Latvijå. Ieguldîjumi latos 

sastådîja 84%, ieguldîjumi eiro - 16%. Vidéjais svértais ienesîgums ceturkßña beigås bija 4,41%, 

bet vidéjais svértais atlikußais termiñß lîdz dzéßanai - 1,6 gadi.

Pårskata periodå situåcija eiro naudas tirgü turpina attîstîties to tendences ietvaros, kas tika novérota 

no 2005.gada beigåm. Eiropas Centråla banka joprojåm uzskata, ka lielåkais risks, kas draud Eiropas 

ekonomikai ir inflåcijas paaugstinåßanas risks. 2007.gada martå kårtéjo reizi paaugstinåtas båzes 

procentu likmes. Tirgus likmes vienmérîgi palielinåjås visa perioda garumå: seßu méneßu EURIBOR 

pieauga no 3,85% lîdz 4,04%, gada EURIBOR – no 4,03% lîdz 4,18%.  Daudz interesantåki notikumi 

bija  Latvijas naudas tirgü. Spekulatîvås darbîbas ietekméja latu, un tå rezultåtå pårskata periodå vidü 

strauji pieauga latu resursu aizñemßanas izmaksas. Seßu méneßu RIGIBOR pieauga no 4,83% lîdz 

8,65%, gada RIGIBOR – no 5,19% lîdz 8,65%. Maksimålå likme tika nofikséta 22.februårî, kad 

gan seßu méneßu, gan gada RIGIBOR likme sasniedza 9,30% lîmeni. Latvijas valsts obligåcijas, 

kuru termiñß lîdz dzéßanai ir viens gads, primårajå izsolé janvårî tika pårdotas ar vidéjo svérto likmi  

4,344% un martå – ar likmi 5,105%.

Tirgus procentu likmju straujß pieaugums neatståja manåmu negatîvu ietekmi uz PLÅNA investîciju 

portfe¬a vértîbu, pateicoties, pirmkårt, îsajam vidéjam svértajam portfe¬a dzéßanas termiñam (procentu 

likmes izmaiñas mazåk ietekmé obligåcijas ar îsåku dzéßanas termiñu), otrkårt, da¬u no obligåcijåm 

klasificéjot kå „lîdz termiña beigåm turétie”, kas ¬auj tos pårvértét péc amortizétås iegådes vértîbas, 

un treßkårt, augståm termiñnoguldîjumu îpatsvaram PLÅNA ieguldîjumu portfelî.

Tekoßå gadå 2.ceturksnî ir gaidåms dalîbnieku skaita un PLÅNA aktîvu apjoma bütisks pieaugums, 

kas ¬aus pårvaldniekam iespéjami efektîvåk realizét PLÅNA investîciju politiku. Izmaiñas PLÅNA 

portfe¬a struktürå netiek plånotas.
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VISPÅR‰JAS ZIˆAS

Lîdzek¬u pårvaldîtåjs:
 IPS "BTB Asset Management"
Plåna pårvaldnieks:
 O¬egs KorΩeñevskis
Turétåjbanka:
 AS "BALTIC TRUST BANK"
Darbîbas såkums:
 2006.gada 29.jünijs
Atlîdzîba par pårvaldîßanu:
 maks.1,38% gadå

IEGULDÈJUMU POLITIKA

Plåna ieguldîjumu politika ir konservatîva. Plåna lîdzek¬i, galvenokårt, tiks ieguldîti valsts, 
paßvaldîbu, komercsabiedrîbu obligåcijas un noguldîjumos kredîtiestådés. Ieguldîjumu riska 
lîmenis ir samérå zems. Íî plåna mér˚is ir panåkt veikto iemaksu vértîbas saglabåßanu un 
palielinåjumu ilgtermiñå, kas ¬autu plåna dalîbniekam nåkotné sañemt lielåku vecuma pensiju, 
nekå piedaloties tikai pensiju sistémas pirmajå lîmenî.

GALVENIE RÅDÈTÅJI

Ieguldîjumu plåna da¬as un aktîvu vértîba
 31.12.2006 31.03.2007

Da¬as vértîba, LVL 1.0189202 1.0189202
Aktîvu vértîba, LVL 29 828.13 55 568.77

Ieguldîjumu plåna ienesîgums*
 Pédéjos 3 méneßos Pédéjos 6 méneßos Kopß darbîbas såkuma**

BTB Konservatîvais plåns 0,70 % 1,75 % 3,50 %
Nozares vidéjais -0,24 % 0,06 %
 * - Pieaugums periodå.   ** - Gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 metodi.

Pårvaldîßanas izmaksas
Pårskata periodå no Plåna aktîviem tika segtas izmaksas LVL 125,69 apmérå, tai skaitå atlîdzîba 
lîdzek¬u pårvaldîtåjam sastådîja LVL 106,52 un atlîdzîba turétåjbankai – LVL 19,17.

Lielåkie ieguldîjumi
 Finanßu instruments   Èpatsvars %   Finanßu instruments   Èpatsvars %

 LR 5 gadu obligåcijas 5,625% 08.05.2007 22,67   Termiñnoguldîjums Aizkraukles bankå 4,57

 LR 5 gadu obligåcijas 3,375% 04.02.2010 10,92   Paritåte ˚îlu zîmes 4,5% 15.05.2009 4,37

 Parex obligåcijas 4,25% 04.03.2008 9,54   Termiñnoguldîjums Parex bankå   4,15

 Baltikums obligåcijas 6,782% 02.02.2010 8,95   Termiñnoguldîjums Latvijas Kråjbankå 3,96

 LHZB ˚îlu zîmes 5,25% 15.08.2008 8,88   Termiñnoguldîjums Aizkraukles bankå 3,26

Ieguldîjumu plåna da¬as vértîbas un aktîvu izmaiñas
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Plåna ieguldîjumu struktüra


