ABLYV aktivais ieguldijumu plans

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2018.gada 4.ceturk$na rezultatiem

leguldijumu politika

leguldijumu plana mérkis ir panakt taja veikto iemaksu vértibas saglabasanu un pieaugumu ilgtermina,
veicot ieguldijumus finansu un kapitala tirgd. Mérka sasniegSanai vismaz 50% leguldijumu plana
Iidzek|u tiek ieguldtti fikséta ienakuma finanSu instrumentos un kreditiestazu terminnoguldijumos, kas
nodro$ina stabilu leguldijumu plana vértibas pieaugumu, aizsargajot to no Tstermina svarstibam. Lai
sasniegtu augstaku ienesigumu ilgtermina, I1dz 50% leguldijumu plana lidzek|u var tikt iegulditi
kapitala vértspapiros un citos riska zina tiem pielidzinamos finansu instrumentos, ka art ieguldijumos
riska kapitala tirgd un alternativo ieguldijumu fondos. leguldijumu koncentracija kada konkréta
geografiska rajona vai tautsaimniecibas nozaré nav paredzéta.
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10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars leguldijumu plana ienesigums
Amundi ETF Nasdag-100 UCITS ETF 7,64% leguldijumu Nozares
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF Acc 7,45% plans vidéjais*®
Lyxor MSCI Emerging Markets UCITS ETF 6,84% 3 ménesSu -7,61% -5,06%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 5,59% 6 ménesu -6,27% -4,38%
Citadele Banka AS 6.250 06/12/2026 5,36% 12 ménesu -8,44% -5,14%
ISHARES EURO HY CORP 5,34% Kop$ darbibas 8.21%
= -0, (]
iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF Acc 5,19% sakuma
Romanian Government International Bond 3.875 29/10/2035 3,92%
United Mexican States 1.750 17/04/2028 3,18%
ABLYV European Corporate EUR Bond Fund 3,10%
Geografiskais sadalijjums Sadalijums pa aktivu veidiem
Latvija . 5,36% ® Valsts un pa$valdibu
obligacijas
Eiropa, iznemot Latviju 35,74% Komercsabiedribu
obligacijas
Ziemelamerika 16,39% 46,08% Obligaciju fondi
24,81%
Citi starptautiskie ieguldijumi 39,66% Akciju fondi

Naudas lidzekli [ 2.85%

* Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu plani ar aktivu ieguldijumu stratégiju

9,74%

® Naudas ITdzek]i

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju Iémumu pienemsanai darijumiem finansu tirgd. Vésturiskais ienesigums negaranté Iidzigu

ienesigumu nakotné.
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Lidzeklu parvaldnieka zinojums par 2018.gada 4.ceturksna
rezultatiem

Parskata perioda ABLV aktivais ieguldijumu plans (turpmak teksta — plans) uzradijis negativu ienesigumu -7.61%, lidzek|u apjoms samazinajas par
5.84% Idz 7 487 566 eiro.

Gada pédéja ceturksni, ka bija gaidams, pasaules finansu tirgos turpindjas augsta svarstiguma periods, jo gada vidi radu$as problémas un apstakli
pagaidam turpina negativi ietekmét investoru noskanojumu.

Lai arT visa gada garuma investoru apetite pret riska aktiviem bija saméra pieticiga, kas ir skaidrojams ar vairaku geopolitisko risku ietekmi, tomér
nekas neliecindja par panikas izcelSanos. Tacu gada beigas dazadu notikumu virkne tomér lika tirgus dalibniekiem sakt nopietni aizdomaties par
ekonomikas izaugsmes cikla, kas ilgst jau gandriz 10 gadus, turpmakam perspektivam. lespéjams, tekosais cikls ir tuvu nobeiguma fazei un talak
mus sagaida neizbégama globalas ekonomikas paléninaSanas. Viens no galvenajiem iemesliem, kas izsauca birzas spélétajos pamatigu
piesardzibu, bija Amerikas valdibas obligaciju ienesigumu Iikne. Starpiba starp divugadigo un desmitgadigo obligaciju ienesigumiem, kas
pakapeniski saSaurinajas visa gada garuma, sdka mazinaties vél straujak un sasniedza zemako limeni kop$ 2007. gada. Situacija, kad Tso obligaciju
ienesigums ir augstaks neka garo obligaciju ienesigums, parasti liecina vismaz par sagaidamo ekonomikas izaugsmes tempu paléninasanos, bet
sliktakaja gadijuma kalpo ka signals recesijai, jo nozZimé, ka investori sagaida drizu procentlikmju paaugstinajuma cikla nobeigumu un, iespéjams,
turpmaku likmju samazinajumu. Sada situacija Amerikas valdibas obligaciju tirgh veicinaja fondu indeksu strauju samazinasanos. Jaatzimé, ka
sakotn&ji notiekoSo tirgli varéja uzskatit par mérenu tehnisku korekciju, jo acimredzamu iemeslu panikai nebija. Gluzi otradi, zinu fons saglabaja
pozitivu toni. Makroekonomiskie dati bija vél joprojam saméra spécigi. Amerikanu korporacijas uzradija labus finanSu rezultatus. Vairak neka 80% no
ASV kompanijam nopublicéja labakus rezultatus neka prognozéja analttiki, un pelna pieauga par vairak neka 25%. Nedaudz vajaki bija Eiropas
emitentu rezultati. Vien nedaudz vairak neka puse no uznémumiem parspéja analitiku prognozes, tomér ari te pelnas izaugsme bija ievérojama (10%
pieaugums, salidzinot ar iepriek$&jo gadu).

Tomeér, ne viss bija tik nevainojams un bija faktori, kas negativi ietekméja investoru noskanojumu. Starp Siem faktoriem var atzimét ne parak spozas
dazu lielu tehnologijas sektora kompaniju finan$u atskaites. Tehnologiskais sektors kalpoja par pamatatbalstu fondu tirgiem 2018. gada. Tapat
japiemin relativi vaja makroekonomiska statistika Eiropa, neskaidriba saistiba ar Brexit, kartéjais cenu kritums precu tirgos, it ipasi naftas cenas
korekcija utt. Tadé| nevar teikt, ka korekcijai akciju tirgos nebija pamata.

Viens no galvenajiem notikumiem, kas varéja uzlabot kopé&jo tirgus noskanojumu, bija G20 samits Buenosairesa. Galvenokart, tika gaidits, ka taja
notiks tik§anas starp ASV un Kinas valdibam, kura Donalds Tramps un Sji Dzjinpins gatavojas apspriest abu valstu sarezgito tirdzniecibas attiecibu
nakotni. Tik§anas, kura puses vienojas par vismaz Tslaicigu pauzi turpmako abpuséjo sankciju ievieSana, rezultati |ava tirgiem ieelpot brivak un
veicindja pircéju atgrieSanos finansu tirgos. Tomér mieram nebija lemts bt ilglaicigam. Decembra pasa sakuma Kanadas valdiba péc ASV
pieprasijuma arestéja Kinas kompanijas Huawei finansu direktori Men Vanzou, kura tiek vainota par ASV sankciju parkapumiem. Sis pazinojums
izsauca asu rezonansi sabiedriba un Kinas valdibas saSutumu. Tas uzreiz radija lielu jautdjuma zimi par ASV un Kinas attiecibu uzlabo$anos, ka
rezultata iepriek$§€jas bazas par tirdzniecibas konflikta eskalaciju atkal atguva spéku. Investori, kas vél joprojam ceréja uz tradicionalo Ziemassvétku
ralliju finanSu tirgos, pavisam zaudéja pacietibu un kéras pie visu riska aktivu klasu pardosanas.

ASV akciju tirgus decembra laika ne tikai dzésa visu iepriek$€jo pieaugumu, bet arT, apkopojot gada kopé€jos rezultatus, atstaja ieguldttajus ar
zaudé&jumiem. Ceturta ceturk$na laikd ASV plasa tirgus indekss S&P 500 nokrita par gandriz 15%, bet kopuma 2018. gada samazinajas par 7%.
lepriek$g&jais tirgus ITderis tehnologiskais indekss Nasdaqg 100 ceturtaja ceturksni zaudé&ja 17.6%, bet gada griezuma 1.7%. Citi akciju indeksi
uzradija vél vajakus rezultatus. Pladais Eiropas akciju indekss Euro Stoxx 600 gada laika nokrita par 13.6%, japanu akciju tirgus samazinajas par
gandriz 18%, kopéjais attistibas valstu akciju indekss MSCI EM — par gandriz 17%. JaatzZimé, ka pagajusaja ceturksni maksimalais kritums gandriz
visiem pasaules galvenajiem akciju indeksiem sastadija vairak neka 20%, kas mudinaja daju no analitikiem runat par “lacu” tirgus sakumu.

Obligaciju tirgos situacija arT bija saméra sarezgita. Ceturk$na sakuma desmitgadigo ASV valdibas obligaciju ienesigums atkal atsaka pieaugumu,
parsniedzot 3.20% atzimi un uzstadot septinu gadu vértibas rekordu. FRS retorika atbalstija turpmako pamata procentlikmes paaugstinasanu, kas
negativi ietekméja obligaciju tirgu. Etalona obligaciju ienesiguma pieaugums radija spiedienu uz investiciju pakapes kreditreitinga obligaciju
segmentu, savukart paniskais noskanojums fondu tirgos veicindja izpardo$anu attistibas un korporativo obligaciju tirgQ. Attistibas valstu obligaciju
indekss ceturk$na laika uzradija kritumu 4% apméra, augsta ienesiguma korporativo obligaciju indekss zaudé&ja vairak neka 6% no savas vértibas,
ITdzigu rezultatu demonstréja arT Eiropas korporativo obligaciju indeksi.

Uz §Ts nervozitates fona galveno investoru uzmanibu piesaistija galveno pasaules centralo banku vadibu komentari un IEmumi monetaras politikas
joma, pirmam kartam, FRS un ECB. Abu struktiru gada pédéjas sanaksmes lielus parsteigumus neatnesa. Ka ari tika gaidits, FRS pacéla pamata
procentlikmi par 0.25% Iidz diapazonam 2.25%-2.50%. Savukart, ECB pazinoja par kvantitativas mikstindSanas programmas noslég$anu, kas art
atbilda tirgus prognozém. Un tomér investori atrada reguléjo$o struktlru komentaros iemeslus mérenam optimismam. Lai arT FRS deva skaidri
saprast, ka notieko$ais $obrid finan$u tirgus ne parak satrauc tas vadibu un vini pagaidam neplano atteikties no likmju paaugstinasanas politikas,
tomér investori sadzirdéja arT majienus, ka likmes jau ir tuvas “komforta” [Tmenim, no ka secinaja, ka prognozéjamais likmes lielums un turpmakais
pieaugums var bat stipri mérenaks neka tika gaidits iepriek§. ECB pazinoja, ka neskatoties uz to, ka kvantitativas mikstinaSanas programma ir
noslégusies, Centrala banka plano reinvestét visus programmas ietvaros iegulditos I1dzek|us pietieko$i ilgi, arT péc procentlikmes paaugstinasanas
sakuma, kas péc prognozém var notikt 2019. gada rudent.

Sads zinu fonds veicindja tirgus dalibniekus parskatit savus uzskatus un prognozes, kas, pirmam kartam, atspogulojas ASV valdibas obligaciju tirga,
kur desmitgadigo obligaciju ienesigums strauji nokrita ITdz 2.65% ITmenim, bet piecgadigo obligaciju ienesigums kluva zemaks par viengadigo
obligaciju ienesigumu. ST situacija tirgl norada uz to, ka investori saka ap$aubit FRS likmes pacel$anas planu realizaciju tuvakaja laika, bet
procentlikmes paaugstinaSanas cikls ka minimums ir tuvs nobeigumam. Visi Sie faktori sekméja pircéju atgrieSanos uz attistibas valstu un
korporativo obligaciju tirgiem, kas ir kluvusi ievérojami “Iétaki”. Tas |ava obligaciju tirgiem pédéjas nedélas nedaudz atspélét daJu no zaud&jumiem.
Tomeér, izvértéjot ceturkSna, ka art gada rezultatus, gan attistibas valstu, gan korporativo obligaciju tirgi uzradija negativo atdevi.

Parvaldnieks parskata perioda neveica aktivas darbibas plana parvaldisana, jo tas, nemot véra augsto svarstigumu finansu tirgos, varéja nodarit
vairak skades, neka labuma.

Vidéja termina perspektiva més sagaidam, ka augsta svarstiguma periods finansu tirgos varétu saglabaties vél kadu laiku, tomér uzskatam, ka
esosie lTmeni gan obligaciju, gan akciju tirgos ir pietiekosi pievilcigi un tadé] domajam, ka investori var atgriezties pie pirkumiem, kas |aus finansu
tirgiem stabilizéties.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju Iémumu pienemsanai darijumiem finansu tirg. Vésturiskais ienesigums negaranté Iidzigu
ienesigumu nakotné.
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