ABLYV aktivais ieguldijumu plans

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2018.gada 3.ceturk$na rezultatiem

leguldijumu politika

leguldijumu plana mérkis ir panakt taja veikto iemaksu vértibas saglabasanu un pieaugumu ilgtermina,
veicot ieguldijumus finansu un kapitala tirgd. Mérka sasniegSanai vismaz 50% leguldijumu plana
Iidzek|u tiek ieguldtti fikséta ienakuma finanSu instrumentos un kreditiestazu terminnoguldijumos, kas
nodro$ina stabilu leguldijumu plana vértibas pieaugumu, aizsargajot to no Tstermina svarstibam. Lai
sasniegtu augstaku ienesigumu ilgtermina, I1dz 50% leguldijumu plana lidzek|u var tikt iegulditi
kapitala vértspapiros un citos riska zina tiem pielidzinamos finansu instrumentos, ka art ieguldijumos
riska kapitala tirgd un alternativo ieguldijumu fondos. leguldijumu koncentracija kada konkréta
geografiska rajona vai tautsaimniecibas nozaré nav paredzéta.

leguldijumu plana dalas vertibas izmainas
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ABLYV

Informacija par ieguldijumu planu

Lidzek|u ABLV Asset Management,
parvalditajs IPAS
Parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis
Turétajbanka AS Citadele banka
Darbibas sakums 02.10.2017
Atlidziba par plana 0.72%

parvaldi

Galvenie raditaji (EUR)
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Izmaksas parskata ceturksni (EUR)

0.98 Atlidzibas izmaksas parvalditdjam 10916
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10.2017 12.2017 01.2018 03.2018 05.2018 07.2018 09.2018
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars leguldijumu plana ienesigums
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF Acc 8,19% leguldijumu Nozares
Amundi ETF Nasdag-100 UCITS ETF 7,47% plans vidéjais*®
Lyxor MSCI Emerging Markets UCITS ETF 6,86% 3 ménesSu 1,46% 0.67%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 6,37% 6 ménesu 1,44% 1.50%
ISHARES EURO HY CORP 5,21% 12 ménesu - 0.97%
Citadele Banka AS 6.250 06/12/2026 5,13% Kop$ darbibas 0.65%
= -y, (]
Romanian Government International Bond 3.875 29/10/2035 3,95% sakuma
ABLYV European Corporate EUR Bond Fund 3,09%
United Mexican States 1.750 17/04/2028 3,08%
iShares AEX UCITS ETF EUR Dist 2,74%
Geografiskais sadalijjums Sadalijums pa aktivu veidiem
Latvija . 5,13% ® Valsts un pa$valdibu
obligacijas
Eiropa, iznemot Latviju 36,98% Komercsabiedribu
obligacijas
Ziemelamerika 16,90% 45,99% Obligaciju fondi
23,91%
Citi starptautiskie ieguldijumi 37,79% Akciju fondi

Naudas lidzekji ] 3.20%

* Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu plani ar aktivu ieguldijumu stratégiju

9,55%

® Naudas ITdzek]i

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju Iémumu pienemsanai darijumiem finansu tirgd. Vésturiskais ienesigums negaranté Iidzigu

ienesigumu nakotné.
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Lidzeklu parvaldnieka zinojums par 2018.gada 3.ceturkSna
rezultatiem

Parskata perioda ABLV aktivais ieguldijumu plans (turpmak teksta — plans) uzradijis ienesigumu 1,46%, lidzek|u apjoms palielindjas par
6,57% Iidz 7 952 300 eiro.

ST gada tre$aja ceturksni situacija pasaules finan$u tirgd ir attistijusies neviennozimigi. P&c visai sareZgita pirma pusgada vértspapiru tirga ir
atgriezies optimisms, kas radas péc tam, kad norima pirmas bazas saistiba ar nopietnu tirdzniecibas karu starp ASV un Kinu un kad
paradijas noteiktas ceribas, ka puses spés rast kompromisu, tadéjadi negativa ietekme uz globalo ekonomiku bis nenozimiga. Publicétie
ekonomiskie dati, gan makro, gan mikroekonomikas limenf, art sekméja investoru atgrieSanos tirgQ, ka rezultata jalija bija novérojams cenu
pieaugums lielakaja dala aktivu klaSu. Vértspapiru tirgos optimisma véstnesis bija galvenokart kompaniju finansu parskati, kuri kartéjo reizi
patikami parsteidza iegulditajus. ASV korporacijas atskaitijas par pelnas pieaugumu par 25 % otraja ceturksni salidzinajuma ar iepriek$éjo
gadu, turklat apméram 80 % emitentu parsniedza analitiku prognozes. Eiropa un Japana vairak ka puse kompaniju nodemonstréja
sniegumu, kas parsniedza prognozes, savukart pe|nas pieaugumus sasniedza 11 % un 9 % attiecigi. Papildu pozitivajiem korporativajiem
datiem tirgu uzkurindja makroekonomiska statistika, kura atnesa patikamas véstis. ASV bezdarbs nokritas I[dz zemakajam lTmenim gandriz
50 gadu laika, Eiropa vél arvien bija vérojami uzlabojumi ripnieciskaja sektora, savukart inflacija neatpalika no ECB mérka limena. Lai gan ir
paragri runat par tirdzniecibas kara sekam, Kina ekonomiskie raditaji art turpindja noradit uz augstu izaugsmes tempu saglabasanos.

Tomeér globala sasilSana akciju tirgos nebija ilga. Kartgjo reizi investoru degsmi atvésinaja pasliktindjusas ekonomiskas attiecibas starp ASV
un Kinu, ka arf jauni satricinajumi attistibas valstu tirgos. ASV un Kinas tirdzniecibas jautdjuma abas puses neizradija pat ne mazako
majienu uz jebkadu piekapsanas un kompromisa mekléSanas iesp&jamibu, un visi parrunu méginajumi beidzas nesekmigi. Tacu, ja $adai
notikumu attistibai tirgus dalibnieki bija sava zina gatavi, tad strauja politisko un ekonomisko attiecibu saasinasanas starp ASV un Turciju
izraisija jaunu panikas vilni attistibas valstu tirgos. Turcijas térauda un aluminija aplik§ana ar nodevu un sankcijas pret augstaka limena
ierédniem, jo Turcijas varasiestades arestéja amerikanu macitaju Endrja Bransonu, izraisija strauju Turcijas aktivu vértibas kritumu. Vienas
dienas laika Turcijas liras vértiba nokrita par 17 % pret ASV dolaru, savukart ceturkSna griezuma kopégjais kritums sasniedza vairak ka 35 %.
Diezgan atri panika sasniedza art okeana otru krastu, kur liras liktenis piemekléja art Argentinas peso, kura vértiba nokrita par 30 % valstt
radusos ekonomisko problému dél. Strauju kritumu, ko sekméja politiskd nenoteiktiba prezidenta véléSanu priekSvakara, piedzivoja art
Brazilijas reals. Sadai notikumu attistibai bija noteikta negativa ietekme uz gandriz visu attistibas valstu valatam. Notieko$ais acimredzot
nav paticis pasaules investoru kopienai, un tirgus dalibnieki atkal steidza iznemt lldzek|us no attistibas valstu tirgiem, ka rezultata kopéjais
attistibas valstu akciju indekss MSCI EM ne tikai pazaudéja visu savu jilija pieaugumu, bet art kritas par 2 % ceturkSna rezultata, kas ir
vairak saistits ar valatu kursu kritumu neka ar fondu indeksu dinamiku.

Vairaku Eiropas banku sakari ar Turcijas tirgu, ka arT spécigaka Eiropas atkariba no attistibas valstu ekonomikam ir negativi ietekméjusi
apstaklus Eiropas akciju tirgd. Neskatoties uz to, ka iepriek$éja ceturksSna laika plasais Eiropas kompaniju akciju indekss Euro Stoxx 600
pieauga par 0,86 %, tomér tas batiski atpaliek no galvenajiem konkurentiem — ASV un Japanas. Vislielakais uzvarétajs, ka vienmeér, izradijas
ASV akeciju tirgus, kura akciju indeksi turpinaja sasniegt jaunus rekordus. Aizvadita ceturkSna laika plasa ASV tirgus indekss S&P 500
pieauga par 7,2 %, kartgjo reizi uzstadot jaunu rekordu un pietuvojoties psihologiskajam 3000 punktu ITmenim.

Obligaciju tirgh arT pastavéja diezgan augsts svarstigums. Desmitgadigo ASV valsts obligaciju ienesigums péc Tslaiciga krituma iepriek$éja
ceturksnT atkal atgriezas uz pieauguma cela, kartgjo reizi parsniedzot 3,1 % atzimi septembra beigas. ASV valsts obligaciju ienesiguma
pieauguma pamata bija stingrakas valsts monetaras politikas ievieSana. Salidzino$i labi makroekonomiskie dati nedeva ne mazako iemeslu
domat par atkapsanos no iepriek$ noteikta bazes procentlikmes paaugstinaSanas cela. Pretéji, Federalas rezervju sistémas parstaviji
turpinaja piepildit savas runas ar jauniem majieniem par procentlikmes trajektorijas novirziSanu uz straujaku kapumu. Ka bija sagaidams,
septembrT likme tika paaugstinata I1dz 2,25 %, savukart FRS parstavju komentari tikai stiprindja investoru parliecibu par Sis tendences
nemainigu turpina$anu. ASV valsts obligaciju ienesiguma pieaugums radija spiedienu uz visu augsta investiciju reitinga obligaciju segmenta
cenam. Zimigi ir tas, ka obligaciju tirgh ar kreditreitingu, kas ir zemaks par investiciju reitingu, bija novérojama pretéja situacija. Neskatoties
uz augsto svarstigumu, So obligaciju cenas ceturk3na izskana pieauga, kas izraisija riska prémijas samazinasanos. Viens no iemesliem tam
acimredzot bija tas, ka Sis tirgus segments parak daudz pardots gada pirmaja puseé.

Neaps$aubami, visparéja situacija attistibas valstu finansu tirgos satrauca investorus, jo tomér par stabilu to nosaukt nevaréja. Jau pieminétie
notikumi Turcija, Argentina, Brazilija skara ne tikai valsts valGtu un akcijas tirgus, bet ar izprovocéja kartéjo parada vértspapiru cenu
kritumu. Tadé|, neskatoties uz to, ka vairakums obligaciju indeksu noslédza ceturksni ar kdpumu par vairak ka 1 %, ar to acimredzami
nepietiek, lai atsvértu pirma pusgada zaudéjumus.

Parskata perioda parvaldnieks, izmantojot pirma pusgada cenu kritumu obligaciju tirgos, palielinaja Eiropas korporativo obligaciju 1patsvaru,
ieguldot naudas I1dzek|us attiecigajas birzas tirgotos fondos. Akciju portfell tika saglabata diversificéta struktdra, vienmeérigi izvietojot
[idzek|us dazados regionos.

Vidéja termina més sagaidam augsta svarstiguma perioda turpinaSanos finansu tirgos, jo gada vidd raduSas problémas un apstakli
pagaidam turpina negativi ietekmét investoru noskanojumu.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju Iémumu pienemsanai darijumiem finansu tirg. Vésturiskais ienesigums negaranté Iidzigu
ienesigumu nakotné.
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