ABLYV aktivais ieguldijumu plans

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2018.gada 2.ceturk$na rezultatiem

leguldijumu politika

leguldijumu plana mérkis ir panakt taja veikto iemaksu vértibas saglabasanu un pieaugumu ilgtermina,
veicot ieguldijumus finansu un kapitala tirgd. Mérka sasniegSanai vismaz 50% leguldijumu plana
Iidzek|u tiek ieguldtti fikséta ienakuma finanSu instrumentos un kreditiestazu terminnoguldijumos, kas
nodro$ina stabilu leguldijumu plana vértibas pieaugumu, aizsargajot to no Tstermina svarstibam. Lai
sasniegtu augstaku ienesigumu ilgtermina, I1dz 50% leguldijumu plana lidzek|u var tikt iegulditi
kapitala vértspapiros un citos riska zina tiem pielidzinamos finansu instrumentos, ka art ieguldijumos
riska kapitala tirgd un alternativo ieguldijumu fondos. leguldijumu koncentracija kada konkréta
geografiska rajona vai tautsaimniecibas nozaré nav paredzéta.

leguldijumu plana dalas vertibas izmainas

&
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Informacija par ieguldijumu planu

Lidzek|u ABLV Asset Management,
parvalditajs IPAS
Parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis
Turétajbanka AS Citadele banka
Darbibas sakums 02.10.2017
Atlidziba par plana 0.72%
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10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars leguldijumu plana ienesigums
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF Acc 8,22% leguldijumu Nozares
Amundi ETF Nasdag-100 UCITS ETF 7,45% plans vidéjais*®
Lyxor MSCI Emerging Markets UCITS ETF 6,06% 3 ménesSu -0,02% 0.82%
Citadele Banka AS 6.250 06/12/2026 5,38% 6 ménesu -2,32% -0.79%
Romanian Government International Bond 3.875 29/10/2035 4,21% 12 ménesSu - 1.15%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 4,19% Kops$ darbibas 2 08%
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ABLYV European Corporate EUR Bond Fund 3,26% sakuma
United Mexican States 1.750 17/04/2028 3,21%
iShares AEX UCITS ETF EUR Dist 2,92%
LYXOR CAC 40 DR UCITS ETF 2,88%
Geografiskais sadalijjums Sadalijums pa aktivu veidiem
Latvija . 5,38% ® Valsts un pa$valdibu
obligacijas
Eiropa, iznemot Latviju 39,83% Komercsabiedribu
obligacijas
Ziemelamerika 16,95% Obligaciju fondi
0,
46,34% 25,91% o
Citi starptautiskie ieguldijumi 30,50% Akciju fondi

4,58%

Naudas fidzekli [ 7.34%

* Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu plani ar aktivu ieguldijumu stratégiju

® Naudas ITdzek]i

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju Iémumu pienemsanai darijumiem finansu tirgd. Vésturiskais ienesigums negaranté Iidzigu

ienesigumu nakotné.
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Lidzeklu parvaldnieka zinojums par 2018.gada 2.ceturksna
rezultatiem

Parskata perioda ABLV aktivais ieguldijumu plans (turpmak teksta — plans) uzradijis ienesigumu -0,02%, lidzek|u apjoms pieaudzis par
3,13% Idz 7 462 082 eiro.

26.februart Lidzekl|u parvalditajs ir parakstijis vieno$anos ar ABLV Bank, AS par turétajbankas liguma izbeigS8anu un noslédzis ligumu ar AS
"Citadele banka”. Péc jauna liguma noslégSanas tika iesniegts rikojums par visu plana aktivu parvesSanu uz atbilstoSajiem AS "Citadele
banka” kontiem. Saistiba ar depozitariju, kuros tiek glabati vértspapiri, darbibam aktivu parvesanas process ieilga, Iidz ar to ligums ar AS
"Citadele banka” par turétajbankas pakalpojumiem stajas spéka tikai no 9.maija.

Pasaules finansu tirgos $1 gada otraja ceturksni saglabajas saméra augsts svarstigums. Aprill atsakas globalo akciju tirgu izaugsme, kas ir
skaidrojama ar investoru vélmi uzpirkt akcijas, kas kluva Ieétakas péc pasaules akciju tirgus indeksa (MSCI World) 10% krituma no savas
maksimalas veértibas iepriek§€ja ceturksni. Sakotnéji Eiropas akciju indeksi izvirzijas lideros, ko veicindja saméra labi eirozonas
makroekonomiskie dati, ka arT eiro kursa vajinaSanas, kas vienmér spélé par labu Eiropas eksportétajiem. Tomér ceturkSna vidid Eiropas
akciju tirgus izaugsmi apturéja Italijas valdibas krize. Notiku§as véléSanas ievérojami mainija varas sadalijumu ltalijas parlamenta, kreisas
un centriskas koalicijas nomainija labgjas populistiskas partijas. Visi sakotné&jie méginajumi izveidot koaliciju un vairakuma valdibu rezultatus
nedeva. Viedok|i par Italijas valdibas nakotnes kursu bija stipri dazadi un $ada neskaidriba sdka pamazam uztraukt investorus. Paradijas
saukli pamest Eiropas monetaro savienibu, atgriezoties pie nacionalas valitas, ka arf virzities uz izieSanu no Eiropas Savienibas péc
Lielbritanijas parauga, iesp€jams ari netika uztverti nopietni, tomér talako perspektivu neskaidriba nesekméja optimisma atjauno$anos.
Italijas valdibas obligaciju izpardoSana, kuras rezultatd desmitgadigo vértspapiru ienesigums gandriz dubultojas, sasniedzot virsotni pie
3,4% atzimes, skaidri demonstréja investoru negativo attieksmi. Sada notikumu attistiba veicinaja arf Eiropas akciju indeksu lejupslidi, kas
atri vien zaudgja visu $1 gada pelnu. Burtiski pédéja bridi Italijas politiki tomér spé&ja vienoties un izveidot valdibu, bet ieprieksé&jie saukli par
Italijas atdahi$anos no Eiropas Savienibas tika nomaintti ar solljumiem nerikot $adus referendumus. Tas mazinaja spriedzi, tomér palieko$a
nenoteiktiba nelava akciju indeksiem atsakt tikpat parliecinoSu augSupeju.

Situacija ASV akciju tirgh bija daudz mierigaka. Akcijas atguvas péc korekcijas pirmaja ceturksni, ko sekméja labo zinu plisma no
amerikanu korporacijam, kas atskaitijas par pirma ceturkSna finansu pelnu. Kartéjo reizi ASV kompaniju finansu atskaites parsniedza
analitiku prognozes — vairak neka 75% uznémumu uzradija pe|nu lielaku neka bija gaidits. Pie tam pats pe|nas pieaugums ari bija pietiekosi
iespaidigs — pirmaja ceturksni pelna palielindjas par vairak neka 20%. Tas iedvesmoja iegulditajus, kas ar entuziasmu atsaka pirkt
amerikanu akcijas.

Relativo mieru atkal iztraucéja uzliesmojusie draudi par tirdzniecibas karu starp ASV un Kinu. Janija ASV prezidents Donalds Tramps
pazinoja par gatavibu ieviest agrak solitas ievedmuitas 50 mljrd. ASV dolaru vértam kinieSu precém. Kinas valdiba nekavéjoties atbild&ja, ka
tas ricibas bls analogiska, solot aplikt ar muitas nodokliem amerikanu preces tada pasa apjoma. ASV uz $o piedraudgja ieviest 10% muitas
likmi Kinas eksportam uz papildus 200 mljrd. ASV dolariem un pazinoja, ka var turpinat apgritinat tirdzniecibas apstak|us, ja Kina turpinas
atbildét uz ASV soliem. Péc vairuma ekonomistu viedok|a, 8T briza tirdzniecibas ierobezojumi nav kritiski abam valstim un to ekonomikas
varés absorbét So triecienu bez Tpasam gratibam. Tomér eskalacijas risks ir pietiekoSi augsts un pasaules sabiedriba saka uztraukties, ka
abpuséjie tirdzniecibas aizliegumi var ietekmét pasaules tirdzniecbu un globalo ekonomisko izaugsmi. Sados apstak|os visvairak cieta
attistibas valstu tirgi. Ceturksna laika kop@jais attistibas valstu indekss MSCI EM nogézas par 8,7%. Seit janem véra, ka $aja indeksa
batisku Tpatsvaru veido Kinas uznémumi, kuru akcijas uz potencialo risku fona un realo gratibu eksporta operacijas saka atri samazinaties
vertiba, kas negativi ietekméja arT pargjo attistibas valstu akcijas.

Obligaciju tirgos situacija bija saméra sarezgita. Politiska situacija Italija un svarstigums akciju tirgos radija spiedienu uz eiro valtta
denominétam korporativajam obligacijam, kas noslédza ceturksni ar vértibas samazinajumu. Tikai péc etalona valdibas obligacijam, pirmam
kartam Vacijas, bija vérojams pieprasijums, jo eso$aja situacija investori izvéléjas parvietot [Tdzek|us dro$akos finansu instrumentos.

Uz kopéja fona visvairak cieta attistibas valstu emitentu obligacijas. Attistibas tirgos bija vairaki faktori, kas veicinaja cenu kritumu. Pirmkart,
ASV un Kinas tirdzniecibas kar§ mudinaja investorus piesardzigak izturéties pret attistibas valstu parada vértspapiriem. Likumsakarigi
visvairak to izjuta Kinas emitenti. Krievijas uznémumu obligacijas ar1 piedzivoja spécigu kritumu péc kartéjo ASV sankciju ievieSanas, Soreiz
mérkétu pret Krievijas oligarhiem. Lai arT $im notikumam bija galvenokart lokala ietekme uz NVS valstu emitentiem, tomér kopé&jo fonu
attistibas valstu obligacijam tas, protams, neuzlaboja. Jau ta sarezgito situaciju papildinaja notikumi Turcija. Janija Turcijas véléSanas
parliecinoSi uzvaréja RedZeps Tajjips Erdogans un vina partija. Vél pirms savas uzvaras Erdogans kartéjo reizi pazinoja par vélmi ieviest
kontroli par Centralo banku. Atgadinasim, ka Turcijas prezidents ilgu laiku runaja par nepiecieSamibu pazeminat procentlikmes, kam
nepiekrit valsts Centralad banka, kas uzskata, ka tas radis ekonomikas parkarSanas riskus. Erdogana uzvara butiski paaugstinaja
konstitlcijas izmanas riskus un Centralas bankas pareju prezidenta parraudziba. Tas izraisija |loti negativo iegulditaju reakciju, kas noveda
pie plasas Turcijas aktivu — valGtas, akciju, valdibas un korporativo obligaciju — izpardoSanas.

Nemot véra saméra nemierigo situaciju globalajos finansu tirgos, parvaldnieks saglabaja augstu naudas ltdzeklu apjomu plana aktivos, kas
uz parskata perioda beigam sastadija 7,34%. Vidéja termina laika posma parvaldnieks, izmantojot cenu kritumu obligaciju tirgos, naudas
[Tdzeklus planots novirzit korporativo un valdibu obligaciju Tpatsvara palielina$anai. Obligaciju portfell priekSroka tiks dota vidéja termina
obligacijam ar augstu kupona ienesigumu, kas |aus samazinat portfela vértibas svarstigumu gadijuma, ja procentu likmju tirgd bds vérojama
negativa attistiba. Akciju portfell tiks saglabata diversificéta struktdra, vienmérigi izvietojot lTdzek|us dazados regionos. Akciju portfela
sastavs var tikt korigéts dazadu tirgus tendencu izmainu rezultata.
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